OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI OSMANLLI
PORTFOY MINERVA SERBEST FON’UN KATILMA PAYLARININ IHRACINA
iILISKIN iZAHNAME

Osmanlh Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine dayanilarak, 27.07.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret
Sicili Memurlugu’na 964615 sicil numarasi altinda kaydedilerek 31.07.2015 tarih ve 8874 sayili
Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Osmanli Portfdy Ydnetimi A.S Serbest Semsiye
Fon ictizagiu ve bu izahname hukimlerine gére yonetilmek Uzere olusturulacak Osmanli
Portfoy Minerva Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 30./09./2015 tarihinde onaylanmistir, ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun onay! ile kurucusu Osmanli Menkul Degerler A.S. olan Osmanli Menkul Degerler
A.S. Minerv a Hisse Senedi Agirlikli Serbest Yatirim Fonu Osmanli Portfdy Yonetimi A.S.’ye
devrolmustur.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffuli
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir bitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Osmanli Portfdy Yonetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.osmanliportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda
(www.kap.gov.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandi§i hususu 09/10/2015
tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis 15/10/2015 tarihinde Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictizugu ve yatirimci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde Ucretsiz olarak
yatirimcilara verilir.


http://www.osmanliportfoy.com.tr
http://www.kap.gov.tr
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon. Kanun hikumleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda toplanan
nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inanch milkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin Il. béliminde
belirlenen varlik ve haklardan olusan poilfoyli isletmek amaciyla kurulan, katilma paylari Semsiye
Fon'a bagl olarak ihrag edilen ve tizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon "un

Unvani:

Adt:

Baglh Oldugu Semsiye Fonun Unvani:
Bagli Oldugu Semsiye Fonun T0ri:
Siresi:

Osmanli Portfoy Minerva Serbest Fon

Minerva Serbest Yatinin Fonu

Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Serbest Fon

Siresiz

1.2. Kurucu, Ydnetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve YditeticVnin

Unvant:
Yetki Belgesi

Portfoy Saklayicisi ‘nin

Unvani:

Portfoy Saklama Faaliyeti iznine
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Osmanli Portfdy Yonetimi A.S.

Portféy Yoneticiligi Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 18.06.2015"

No: PYS/PY.25/743

Denizbank A.S.
17.07.2014 tarih ve 22/729 sayili Kurul Karari

Kurucu ve Yonetici Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Telefon numarasi:
Portfoy Saklayicisi Denizbank A.$ nin
Merkez adresi ve internet sitesi:

Telefon numarasi:

1.3. Kurucu Yoneticileri

Maslak Mah., Biiyiikdere Cad. No:257 i¢ Kapi No.69
Nurol Plaza 34398 Sariyer/istanbul,
www.osmaniiportfoy.com.tr

212 328 40 79

Biiyiikdere Caddesi. No:41 34394 Esentepe istanbul
www.denizbank.com.tr
0212 348 20 00

Fon’u temsil ve ilzama Kumcunun yonetim kurulu Gyeleri yetkili olup, yoénetim kurulu
tyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asadida yer almaktadir:


http://www.denizbank.com.tr

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi isler (Y1l-Sii ket-Gorev) Tecrubesi
Soyadi

Omer Yonetim 2009-2015 Osmanli  Menkul Degerler A.S. 25
Zihtu Kurulu Ydnetim Kurulu Bagkani

TOPBAS Baskani

Mehmet Yonetim 2010-2015 Osmanh  Menkul Degerler A.S. 20
Taylan Kumlu Uyesi  Yé@netim Kurulu Uyesi

TATLISU

Eralp Yonetim 2013-2015 Osmanh  Menkul Degerler AS. 21

KARATAS Kurulu Uyesi  Y@gnetici

201 1-2013 Credit Suisse Vice P.
2010-2011 RBS Coutts S.A. Vice P.

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S .nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon
mudarine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecrubesi
Soyadi

Berna Fon Muduru 2013 - 2015 18

Sema Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Yigit Fon Hizmet BOlimu Mudiru

SEVINDI 2008 -2013

Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
Operasyon ve Mali isler Y®6netmeni

1.5. Portfoy Ydneticileri

Fon malvarhginin, fonun yatinin stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatirunci ¢ikaran gozetecek sekilde PYS Tebligi
duzenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari cergcevesinde
yoOnetilmesi zorunludur.

Fon portfoyundn yonetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan sirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasiimasi mumkundir.

1.6. Kurucu Binyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.S.

i¢ kontrol sistemi Osmanl Portfoy Yonetim A.S.

Risk Yodnetim sistemi Osmanli Portfoy Yonetim A.$

Teftis birimi Osmanli Portfoy Yonetim A.S

Arastirma birimi Osmanli Yatirirm Menkul Degerler A.S


http://www.kap.gov.tr

Fon'un flnansal raporlarinin bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S tarafindan yapilmaktadir.

N. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISIi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictizik ve izahname hukimlerine uygun olarak
ylrutilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tzerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictlziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yurGtilmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
uzere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyu, kolektifportfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyune dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fonun ana yatirim stratejisi temel olarak BIST Pay Piyasasfnda islem goéren ortaklik
paylarinin analiz edilmesiyle deger yaratma potansiyeline sahip ortaklik paylarinda orta/uzun vadeli
uzun pozisyon almak ve 6dung tasinmasinda likidite sikisikligi bulunmayan, degerleme olarak pahali
ortaklik paylarinda veya ortaklik payi endekslerine dayali tirev araclar araciligi ile kisa pozisyon
almak suretiyle BIST 100 Endeksi’nin (izerinde getiri elde etmektir. Bu yonetim stratejisi
dogrultusunda fon yoneticisi net uzun hisse pozisyonu tasimayi hedeflemektedir.

Bu cercevede, Turk ortakhik paylarinda degisen piyasa hareketlerine gore farkli donemlerde
veya es anli olarak, borsalarda veya tezgahistl piyasalarda ortaklik paylarina ve/veya endekslerine
dayali olarak duzenlenmis, vadeli islem sozlesmeleri (futures). varantlar. opsiyon sdzlesmeleri
aracihgiyla uzun ve/veya kisa pozisyonlar alarak getiri yaratilir.

S6z konusu strateji cercevesinde ve fon yodneticisinin piyasalara iliskin 6ngérisi
dogrultusunda hisse senetleri ve/veya diger alternatif piyasalarin yoniine gére gelistirilecek yonli
stratejiler araciligiyla, cesitli sermaye piyasasi araglarinda pozisyon alinacaktir. Yonlu stratejiler;
ilgili piyasalarda fon ydneticisinin éngdruleri dogrultusunda pozisyon alinmasini hedefler.

Yonetici, fonun temel yatirmi hedefine ulasabilmek icin sadece ortaklik paylarina veya
ortaklik paylarina dayali enstrimanlarda degil, farkl para ve sermaye araglarinda es anli uzun veya
kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tirev araclar vasitasi ile
dolayh yatirim yapabilir.

Ayrica, mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasas! araclarina dayali olarak ters
repo islemleri yapilabilir. Fon. nakit degerlendirmek amaciyla Takasbank para piyasasi islemleri
gerceklestirebilir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir ve aciga satis yapabilir. Agirlikli olarak BIST
Pay Piyasasi'nda islem goren ortaklik paylari 6ding islemlerine konu edilir.

Fon portfoyinde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetler ile borsada veya
borsa disinda repo yapilabilir.

2.4. Fonun esik degeri “%100 BIST 100 Endeksi”dir



2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim stratejisine nygun olacak sekilde tirev araclar
(VIOP sozlesmeleri, forward sézlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri, valérlii tahvil/bono islemleri, swap
sdzlesmeleri) dahil edilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda. Rehber'in
“Fon Trlerine iliskin Kontrol" bashginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.6. Borsa disi sOzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyine dahil
edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektifkosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi
ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde gercede uygun degeri Uzerinden nakde donusturtlebilir
olmasi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinabilir.

2.8 Fon 6ding menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agifa satis
gerceklestirebilir. Fon portféylnde bulunan tim hisse senetleri 6diing islemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6dun¢ menkul islemlerine dair Teblig’in 22.
Maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Oding islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinin
Fonlarina iliskin Rehber’in 4.2.5. Maddesi'nde belirtilmistir.

I1l. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiISKLERIN OLCUMU

Yatirimcilar Fon'a yatirnm yapmadan &nce Fon'la ilgili temel yatinin risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon bildin pay fiyatindaki olasi distslere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangic
degerinin altina disebilecegini yatirimcilar g6z éninde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegdi riskler sunlardir:

1 Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden filialisai araclarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve doévize endeksli fmansal araclara dayali tlrev
sozlesmelere iliskin tasman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay! fiyatlari ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyune faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagdi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasihigini ifade etmektedir.

2) Karsl Taraf Riski: Karsl tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yukimlultklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyinde bulunan fmansal varliklarin istenildigi and® piyasa_
fiyatindan nakde doniistlrilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olas I
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4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh turev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldn'a¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢c yatimin ile baslangi¢ yatirrminin (zerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatirimindan daha ylksek zarar kaydedebilirle olasihi§i kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlija ve/veya vadeye yogdun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finalisai varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
fmansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve duzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmis Yatirim Araclari Riski: Yapilandiriimis yatirim araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi mumkindir. Yapilandiriimis yatinin araclarinin dayanak
varliklari Gizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde yatirimci
vade sonunda highir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarmm degeri baslangi¢
degerinin altina disebilir.

Yapilandirilmis yatirim araglarina yatirirm yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Yatirimcel, yaptlandirilmis yatirim araclarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk Olclsinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirim araglarinda yatirimcilar
ihragcmm 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggli kurumun yapilandiriimis yatinin
araclarindan kaynaklanan yikimliliklerini yerme getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragcmm ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite
sorunlart yaptlandiriimis yatirim araclari icin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi
olmadidi durumlarda yapilandiriimis yatinin araclarinin likidite riski tst seviyededir.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyebilecek
suclarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir.

Risk tanimlamalari Kurul dizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gecirilir ve dnemli gelismeleri paralel olarak glncellenir.

anu porTFAY YonGTI



3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin délcimunde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varhiklarin yapisina ve risk dizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Sirket tirev araclardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde, fon portfoyinin igerdigi
tim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Degef'(RMD) ydntemini risk 6lcim mekanizmasi
olarak se¢mis ve risk yonetim sistemini de bu 6lcim modelini esas alarak olusturmustur.

RMD. belirli giiven arahiginda ve 6l¢cum siresi iginde bir fon portfdyunin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
Deger, gunlik olarak, tek tarafli %99 guven aralijinda, tarihsel gdzlem yontemi. 20 is gini elde
tutma suresi ve en az 1 yillik (250 is giinli) g6zlem siresi kullanilarak hesaplanir.

Piyasa riskinin dlciminde kullanilan “Riske Maruz Deger Yéntemi", fon portféy degerinin
normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir ddnem dahilinde maruz kalabileceg@i en ylksek zarari
belirli bir gliven araliinda ifade eden degerdir.

Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihra¢ tutarlarina
gore oranlari dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar surede likidite edilebilecedi tespit edilir.
Fonun nakit cikislarini eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadigi, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlglerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

Fon Kkarsi taraflarla gerceklestirilen sbézlesmelerden kaynaklanan &deme ve teslim
yuktmlaluklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmahdir. Bu hususa iliskin
kontroller risk y6netim sirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tlrev araclar
sozlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan ddeme ve tlrev ara¢ s6zlesmesinde yer alan édeme
tutarlar karsilastirilarak mutabakat saglami-.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyune kaldirag yaratan islemlerden; tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakl turev arag, swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
alim satim islemleri dahil edilebilecektir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baslangi¢
yatirirmindan daha yuksek zarar kaydedebilme olasihigi bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler
fonun risk profilini etkilemektedir-.

Kaldirag yaratan islemlerin icerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olasi etkileri Risk
Y 6netimi Birimi tarafindan dizenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iminde Rehberde belirlenen
esaslar cercevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz
degeri fon toplam degerinin %25'ini asamaz. (Fonun mutlak RMD'sine iliskin glnlik limit, karekok
kurali uygulanmasi suretiyle %5,5'diI\)

3.5. Fon portfoytine yapilandiriimis yatirim araci dahil ed lebiletfek olup, kredi riskine dayali
yatiran araci sakli tirev ara¢ niteligindedir. Fon Portfoyl yaptlandiriimis
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araclarinin sakli tirev arag niteligi tastyip tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandiriimis yatinin
aracinin sakli turev arag¢ niteliginde olmasi halinde, risk élcumine iliskin olarak Rehberde yer alan
esaslar uygulana'.

3.6. Kaldirac yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢" denir. Fonun kaldirag limiti %800 dir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyunde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iliskin diuizenlemeleri cercevesinde Portféy Saklayicisi nezdinde saklana*.

4.2. Portfdy Saklayicisi’nm, fon portfoyinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas! araclari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank nezdinde
ilgili fon adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin deg@erleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarilir veya séz konusu bilgilere
Takasbank'in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi'nm yukimlulik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhdi Kurucumun ve Portfoy Saklayicisi'nm malvarligmdan aynidir.
Fon'un malvarhgi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak turev arac islemleri veya fon adina
tarafolunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligi Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinm yoénetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarma devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarrufedilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amacl! da dahil olmak Uzere haczedilemez, lzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4, Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varhiklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portféy saklayicisi;

a) Yatirim fonlari hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictlizGgu hikimlerine uygunlugunu,

b) Yatirirm fonu birim katilma pay! veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictlizuga,
izahname hikimleri cercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictizigl, izahname hukimlerine aykirn olmamak sartiyla.
Kurucu/Ydneticimin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varhklariyla ilgili islemlerinden dodan edimlerine iliskin bedelin uygun silirede
aktariimasini.

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtlzugu, izahname hikimlerine uygun olarak
kullantimasini.

f) Fon'un varhk alim satimlarinin, portféy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictuzugu
izahname hikumlerine uygunlugunu saglamakla yukimluddr.
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4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varhklarin ayri ayri, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

e) Fona ait varhiklari uhdesinde ve diger kurululardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yuriten kurulus, yukimlaltklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu. Portféy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu'dan. Kanun ve Saklama Tebligi hikimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yukumlidir. Katilma pay! sahiplerinin
Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi. 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yukuamlaltklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristiriimasi, potansiyel c¢ikar catismalarinin dizgin bir sekilde belirlenmesi,
Oonlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, goézetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay! alim satimina
aractlik hizmeti ve Kurulca uygun gorulecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her gin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatrrim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portféoy saklama hizmetini yuraturken karsilasabilecedi c¢ikar
catismalarinin tanimlanmasini, énlenmesini, yoénetimini, g6zetimini ve ac¢iklanmasini saglayacak
gerekli politikalari olusturmak ve bunlari uygulamakla ytkimluddr.

4.10. Kurucumun dg¢unci kisilere olan borclari ve yukumlalikleri ile Fon"un ayni lguncl
kisilerden olan alacaklari birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini ydriten kurulus, yukimlaliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan. Kanun ve
Saklama Tebligi hikumlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yukumladur. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakldir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.



4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikumliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay! sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicismm Kanun ve Saklama Tebligi
hiuktumleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici huktmlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Filialisai Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidi’. “Fon Toplani Degderi" ise. Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borc¢larin distulmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Foirun birim pay degeri, fon toplani degerinin fon toplani pay sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanu. Bu deger her ayin son is guni sonu itibariyle Finalisai Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler ¢cercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alini-satim yerlerinde ilan edilir..

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin c¢dkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢cikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
KurucuTnin yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama

yap Ihi'.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda. Kurulca uygun gérilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir

5.5.1. Portfoye alinan varhiklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

Alis tarihinden baslamak tzere portfoydeki varliklardan:

a) Borsada islem goérenler degerleme glninde borsada olusan en son seans agirhikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenil'. Su kadar ki. kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan
fiyatlar, kapanis seansmda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

b) Borsada islem gormekle birlikte degerleme gininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borclanma araclari, ters repo ve
repolar son islem giniindeki i¢c verim orani ile degerlenir.

c) Fon katilma paylari, degerleme giini itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degderlenil'.

e) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.



Borsada islem gdren yabanci yatinin aracglari ve yurtdisinda islem goren yatirim araclari icin
TSI 17:00'a kadar s6z konusu yatirim aracinin islem gordiigi borsa kapanmis ise yukaridaki esaslara
uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17:00*a kadar s6z konusu yatirim aracinin islem gérdiigi ilgili
borsa kapanmamis ise asagida yer alan degerleme esaslari uygulanacaktir.

a) “Eurobond” ve “Yabanci Bor¢clanma Araclari"nin degerlemesinde. Tlrkiye saati ile
(TSi) Bloomberg veri dagitim ekranlarinda 16:15-16:45 arasinda aciklanan alis-satis
kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), degerleme gind itibari ile birikmis olan
kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmis kildi fiyat kullanilir. Ahs veya satis
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kildi fiyat, bir
Onceki gunadn kirli fiyatinin ertesi is gintine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam
isguni olmayan glnlerde ise 12:00-12:30 arasinda yer alan alis satis kotasyonlarinin
ortalamasi dikkate alinacaktir.

b) Ancak olaganustli durumlarin meydana gelmesi durumunda Kurucu Yoénetim Kurulu
karari ile dederlemede kullanilacak fiyatlar TSI 16:15-16:45 saatleri disinda da
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkh veri dagitim kanallarindan ayni
esaslar cergevesinde alinabilir. Bulunan deger ilgili yabanci para biriminin T.C.
Merkez Bankas! ddviz alis kuru ile carpilmasi suretiyle dikkate alinir.

c) “Yabanci hisse senedi”, “Yabanci piyasalarda islem gdéren Yatinin Fonu Katilma
Paylari, Borsa Yatinin Fonu katilma paylari ve Yatinin Ortakliklarinin Paylarfmn
degerlemesinde. TSi 17:00'a kadar yapilan islemler o giinkii fiyat hesaplamasinda
portfdye dahil edilecek. TSI 17:00'den somaki islemler bir somaki is gini
fiyatlamasinda portféye dahil edilecektir. Yurtdisi borsalardan alman kiymetler icin
degerlemede. Bloomberg ekranlarindan TSI 16:30-17:00 saatleri arasinda alman
Volume Weighted Average Price (VWAP) kullanilacaktir. Tam is giinii olmayan
giinlerde ve borsanin kapali olmasi durumunda ise bir 6nceki giiniin kapanis fiyati
degerleme fiyati kullanilir.

"Yapilandirilmis yatirim/borglanma Araclarimin degerlenmesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanthr. ilgili kiymette islem gecmemesi halinde son fiyat (borsada hic islem gecmemesi halinde
nitelikli yatirnmcilara arz/halka arz fiyat) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim
kanallari aracihgiyla fiyati ilan edilmis yapilandirilmis yatirim araclari i¢in degerlemede gincel fiyat
kullanilir.

5.5.2. Borsa DisI Turev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme;

Portfoye alinmasi asamasinda tlrev ara¢ ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde guncel fiyat
kullantlir.

Opsiyon sOzlesmelerinde guncel fiyat, karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward sozlesmelerinde giuncel fiyat, dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward s6zlesmenin konusunun déviz olmasi
durumunda degerleme giinindeki T.C Merkez Bankasl déviz kuru (islemin yoniine gore alis veya
satis). BIST pay senetleri icin, ilgili pay senedinin degerleme ginu itibariyle en giincel kapanis seans
degeri, BIST pay senetleri icin, ilgili pay senedinin degerleme gunu itibariyle en giincel kapanis
seans degeri, bor¢clanma araclari icin ise, degerleme ginu itibariyle en guncel agirlikli ortalama fiyati
kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme glni ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabul eden uygun TF ve doviz piyasasi faizleri ile (dayanak varhigin déviz olmasi
durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varhidin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatini el

yansitacak yontemler kullanilir. §
porTFOv



Swap soOzlesmelerinde guncel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. Sdyle ki; swap
s0zlesmeleri nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda yapilabileceginden, swap sdzlesmelerin
degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden déviz, déviz kurlari ya da diger
degerleme faktorleri hakkmdaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
s6zlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamasi yontemi (IRR). FRA (Forward Rate Aggreement)
yontemi gibi bugunki deger hesaplama ydntemleri ile s6zlesmelerin niteligine uygun diger genel
kabul gormus teorik fiyatlama yontemleri kullanilacaktir.

Opsiyon sozlesmeleri icin fonun fiyat agiklama donemlerinde;

Degerlemede kullanilmak Uzere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve
Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda ise

teorik fiyat hesaplanilarak de@erleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayici
tarafindan elde edilen volatilité (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical (tarihsel))
degerleri kullanilarak ve genel kabul gérmis yontemlerle (Black&Scholes modeli. Binomial model
veya Monte-Carlo similasyonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama icin ddviz opsiyonlarmda
Bloomberg OVML. hisse ve endeks opsiyonlarmda Bloomberg OVME sayfalari ya da uygun
gorulebilecek diger hesaplama araclari kullanilacaktn'. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz
puanlik yuzdesel prim alis/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan ahs (bid) veya satis (ask) fiyati
kullanilacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat icin, bir Ust paragrafta belirtilen yéntemler
kullanilacaktn'. Farkli ve daha karmasik yapida opsiyonlarm kullanilmasi ya da de@erleme igin
olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme igin en uygun yontem kullanilacaktir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi tirev ara¢ sdzlesmelerinin
"adil bii' fiyat" icerip icermedigi ve sozlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra karsi taraftan
alinan fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gérmis yontemler (Black&Scholes modeli.
Binomial model veya Monte-Carlo simulasyonu gibi) kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir. Kullanilan teorik fiyat
hesaplama ydntemlerine iliskin esaslara isbu izahnamenin 5.5.2. maddesinde yer verilmistir

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.1. Katilma Payr Alim Esaslari

Yatn'imcilarin belirlenen degerleme glninden 1 (bir) is glini 6ncesi saat 17:00'ye kadar
verdikleri katilma pay! alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk degderleme glininde
bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

Degerleme guninden 1 (bir) is ginl 6ncesi saat 17:00"den sonra iletilen talimatlar, talimatin
verilmesini takip eden ilk degerleme guninden sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
degerlemede bulunan pay fiyati Uzerinden yerme getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esasin'. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmel
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina #j610 ilpve marj uygulayarak
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edilebilir. Ayrica, katilma pay! bedellerini islem gini tahsil etmek (zere en son ilan edilen fiyata
marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edilebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati aciklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar, o gin icin yatirimci adina nemalandiriimak
suretiyle, bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katilma payi atiminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay! Satim Esaslari

Yatirimcilarin bu izahnamenin 5.2 maddesi c¢ercevesinde her ayin ilk is glnu olarak
belirlenen degerleme guninden somaki ilk 5 (bes) is ginl icinde, verdikleri katilma pay! satim
talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilke degerleme glininde bulunacak pay fiyati Uzerinden
yerine getirilil'.

Her ayin ilk is gini olarak belirlenen degerleme gininden sonra iletilen talimatlar bir
sonraki pay satim talimati déneminde verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan
pay fiyati tzerinden yerine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilim pay! bedelleri, talimatin gergeklesecedi birim pay degerinin hesaplandigi degerleme
glinina izleyen 5'inci (besinci) is gininde ddenil-.

Fon islem glinlerinin herhangi birinde, fon katilma pay1 sahiplerinin iletmis olduklari satim
talimat tutarlari, fon toplam degerinin %40‘mm (zerinde olursa, Fon kurucusu konuya iliskin
yOnetim kurulu karari alarak, ilgili talimatlarin en fazla yarisini karsilamama hakkina sahiptir.

6.5. Performans Ucreti:

Kurucu, yonetim dcretinin yanisira asagidaki kosullarin gerceklesmesi halinde fon
katihmcilarindan, her bir yatirnm igin ayri ayri hesaplanmak sartiyla, performans (Ucreti tahsil
edebilir.

Kurucu, performans ucreti kriteri olarak “BIST 100 Endeksi” degerini kullanir. Anilan
deger, her bir mdsteri icin ve ayni miusterinin her bir farkli tarihte fon katilma payi alimini
gerceklestirdigi ginden itibaren ayri ayr takip edilmeye baslanir ve fonda kalma siiresi boyunca
hesaplanir. BIST 100 Endeksi, BIST tarafindan her is giinii siirekli olarak hesaplanan ve agiklanan
ikinci seans kapanis degeridir. S0z konusu degerin agiklanmadigi gunlerde ise, varsa birinci seans
kapanis deg@eri yoksa en son agiklanan kapanis degeri kullanilir.

Performans dcreti, her takvim yili sonunda (12. ayin son is glinl) ve/veya fon katilimcisinin
takvim yili bitiminden dnce satis emri vermeleri durumunda “yiksek iz deger” yéntemi kapsaminda
hesaplanil-. “Ytiksek iz deger”, takvim yili sonlarinda ilgili yil sonunda ilan edilmis olan birim pay
degerinin, takvim yili icerisindeki bir ayda satim emri verilmis olmasi halinde ise satis emrinin
gerceklestirilecegi bii'im pay degerinin daha onceki yil sonlarinda ilan edilmis ve performans
ucretine konu olmus en yiksek birim pay degerinin Ustiinde olmasi durumunda performans ucretinin
tahsil edilecegini belirten yontemdir. Fon paylari satin alindiklari andan itibaren “yiksek iz deger”
alis maliyeti olarak kaydedilir ve bu seviye ile takip edilmeye basf"™
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Kurucu her takvim yili sonunda (12. ayin son is glind), her bir yatirrmcinin her bir yatirimi
icin ayri ayri takip edilen *-yuksek iz deger” i¢in yeni bir iz deger olusmasi (takvim yili sonu itibariyle
ilan edilen fon pay fiyatinin pay ahirimdan itibaren daha 6nceki yilsonlarmda ilan edilmis en yuksek
birim pay degerinden yiksek olmasi durumu) ve ayni donemler bazinda fon getirisinin “BIST 100
Endeksi” getirisinin Uzerinde gerceklesmesi durumunda fondan elde edilen getirinin “BIST 100
Endeksi” getirisini asan kisminin %20'si tutarinda performans Ucreti tahsil eder. “Ylksek iz deger”
icin yeni bir iz deger olusmasi, degerleme glni itibariyle aciklanmis pay fiyatinin daha énceki yil
sonlarinda ilan edilmis ve performans cretine konu olmus en yiksek pay birimi degerinin lzerinde
olmasi durumunda gergeklesir.

Fona giris yaptigi takvim yili icerisinde olmak kaydiyla dénem sonlarinda fondan cikis
yapmak isteyen yatirimcilardan, fona giris tarihindeki katilma payi fiyati ile fondan ¢ikmak
istedikleri donem sonundaki katilma pay: fiyati arasindaki pozitif degisimin ayni dénemdeki “BIST
100 Endeksi” getirisinden fazla olmasi durumunda, fon pay getirisi ile karsilastirma o&l¢utd
arasindaki farkin %20'sinin katilma pay sayisi ile carpilmasi suretiyle hesaplanacak performans
ucreti tahsil edilir.

Nitelikli yatirrmcinin satin almis oldugu katilma paylari fona giris yaptigi takvim yili i¢inde
satmamasi ve anilan yil takip eden takvim vyillari icinde satmasi durumunda ise. bir énceki
performans Ucretine konu katilma pay degeri ile fondan ¢ikmak istenilen dénem sonundaki katilma
pay! degeri arasindaki pozitif fark, ayni donem icin gerceklesen “BiST 100 Endeksi” getirisinden
ylksekse aradaki farkin %20'sinin katilma pay sayisi ile carpilmasi suretiyle hesaplanacak
performans Ucreti katilimcidan tahsil edilir. Eger pay satim talimati verildigi ana kadar fonda kalma
suresi boyunca yatirimcidan herhangi bir performans ucreti tahsil edilmemisse, pay satim aninda
hesaplanacak performans dcreti igin performans Ucretine konu katilma pay! deQeri yerine
katihmcinin s6z konusu yatirimi ilk gerceklestirdigi tarihten itibaren erisilen en ylksek yil sonu
katilma pay degeri kullantlir.

Biitiin hesaplamalarda “7lk Giren ilk Cikar" (FIFO) yontemi uygulanir. Performans iicretine
her takvim yili sonunda (12. ayin son is ginu) hak kazanilmasi halinde katilimcilarin fondan
ayrilmasini beklemeksizin yukarida anlatilan ydnteme uygun olarak, ilave bir talep veya emir
beklenmeksizin, yatirimci hesabindan varsa nakit olarak, yoksa yatirimcinin sahip oldugu katilma
paylarinin tekabil eden tutarda nakde gevrilmesi suretiyle tahsil edilir.

Performans Ucreti Kurucu’ya 6denil'..

Ekim- Ocak- Ocak- Ocak-
31/10/11 Arahik/11 Arahk/12 Aralik/13 Aralik/14
Karsilagtirma Olgiitli Dénem

Bas! 58.000 59.751,60 67.322.13 53.857,70
BIST 100 ENDEKSI  Karsilastirma Olcitii Getirisi 3.02%  1267%  -20% 3%

Karsilastirma Olgiiti Donem

Sonu 58.000 59.751,60 67.322,13 53.857,70 55.473.43

Musteri Dénem Basi

FON Yatirim Degeri 100.000 100.000 105.060 112561  101.304
PERFORMANSI Fon Pay Fiyati 100 105,06 112,561 101.304 110
Musteri Yatirim Getirisi - 5,06% 7,14% -10% 8,58%
15
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Musteri Dénem Sonu
Yatirim Degeri 105.060 112561 101304  110.000

o Karsilastirma Olciti Getiri
GETIRI Endeksi 100.000 103.020 116.090 92.890  95.650

KARSILASTIRMASI .. : .
BiST 100 vs FON Yiiksek 1z Degeri 100.000 100.000 105.060 105.060  105.060
Dénem Sonu Yatirim Degeri  100.000  105.060 112561  101.304  110.000

Performans Ucreti Matrahi 2.040 . n 4,940
PERFORMANS Performans Ucreti Orani 20% 20% 20% 20%
PRIMI Performans Ucreti 408 - : 988
HESAPLAMASI  performans Ucr.Sonrasi Net
Yatirim Tutari 104.652 109.012
Performans Ucreti/Y atirim
Tutari % 0,39% 0.91%

Ornek 1:

31.10.201 | de yatirimci, 1.000 adet fon katilma payini birim pay fiyati 100 TL'den satin
almis ve 100.000 TL'lik yatirim degerine ulasmistir. Yatirimci 31.12.2011 tarihine kadar fon pay
satim emii vermemistir. Bu durumda 31.12.2011 tarihinde fonun ilk performans donemi sonlanmis
olup fonun getirisi %5.06, karsilastirma Olgutu getirisi %3,02 olarak gerceklesmistir. Yil sonu
itibariyle performans Ucretine hak kazanilip kazanilmadigr kontrol edilmesi gerekmektedir.

Oncelikle fon pay fiyatinin "yiiksek iz degefin Uzerinde olup olmadi§i kontrol edilir.
“Yuksek iz deger", her bir fon pay1 bazinda takip edilir* ve fon payinin performans ucreti kesintisine
konu olmasi durumunda guncellenir.

31.12.201 Tde bu tanima goére iki kontrol yapilir. Fon getirisi, karsilastirma olcutl getirisi
tzerindedir. Ayrica, fon fiyati “yliksek iz degef’in de lizerindedir (105,06 TL >100 TL). Bu durumda
100.000*(0,0506-0,0302)*0.2 = 408 TL performans ucreti olusacaktir. %5,06 fonun performans
donemi getirisidir ve yil sonunda olusan fon pay fiyati (105.06) ile fon paylarinin satin alindig fiyat

105.06 . .
(100) kullanilarak hesaplanir 100 -1 =%5,06 %3,02, fona giris yapilan tarih ile performans

dénemi sonu arasinda gegen sirede karsilastirma ol¢ittniin getirisini gdstermektedir. Performans
dénemi sonunda olusan karsilastirma 6l¢itu endeksi degeri (59.751,60) ve giris yapilan tarihteki
karsilastirma  ol¢utu  degerinin  (58.000)  kullanilmasiyla %3,02 lik getiri  hesaplanir

(59.751,60 A
—1=%3,02
58.000 ]

2011 yili sonunda daha 6nce bir performans Ucreti olusmadigi icin “yiksek iz deger”, fon
katilim payinin alim fiyatidir (100 TL). 31.12.2011 tarihinde performans (creti tahsil edilmesinden
itibaren yeni bir “yiksek iz deger” olusmustur ve bu seviye 105,06 TL'dir.

Ornek 2:

Yatirimcinin 31 .Mart.20122de 200 adet fon katilma payini satmasi halinde Fon katilma
paylari daha énce 31.12.201 Lde performans lcretine konu olmus p lylar olacaktir. Bu yuzdenibu
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katilma paylar icin alim dcretinin Gzerinde yeni bir “yiksek iz deger" olusmustur (105,06 TL).
31.03.2012'de pay fiyati 109.694 karsilastirma 6lcuti seviyesi ise 61.562,07 olusmustur. 31.12.2011

ile 31.03.2012 arasinda karsilastirma olgiti %3,03 (

109,694

degeri %4.41 (

105,06

f61.562.07 -1 = %3,03), fon katilma pay!
59.753,05

-1 =4,41%) artmistir. Ayrica, bu tarihte olusan fon pay fiyatinin mevcut

“yiksek iz degerdin Gizerinde olmasi dolayisiyla performans ucreti olusmaktadir.

31.03.2012 tarihinde satilan 200 adet Fon pay! getiri tablosu:

BiST 100 ENDEKSI

FON
PERFORMANSI

GETIRI
KARSILASTIRMASI
BIST 100 vs FON

PERFORMANS
PRIMi
HESAPLAMASI

Karsilastirma Olgiitii Dénem
Basi
Karsilastirma Olgitii Getirisi
Karsilastirma Olgitii Dénem
Sonu

Mdsteri Dénem Basl
Yatirim Degeri

Fon Pay Fiyat

Mdsteri Yatirim Getirisi
Musteri Dénem Sonu
Yatirim Degeri

Karsilastirma Olgitii Getiri
Endeksi

Yiiksek iz Degeri
Ddénem Sonu Yatirim
Degeri

Performans Ucreti Matrahi
Performans Ucreti Orani

Performans Ucreti
Performans Ucreti. Sonrasi
Net Yatirim Tutari
Performans Ucreti/Yatirim
Tutar1 %

31/10/11

58.000

100.000
100

100.000
100.000

100.000

Ekim- Oeak-
Aralik/11 Mart/12

58.000  59.751.60
3,02% 3.03%

59.751.60 61.562,07

100.000 105.060
105.06 109,694
5.06% 4.41%

105.060  87.755.2

103.020 106.14
100.000  105.060

105.060  87.755,2

2.040 289,97
20% 20%
408 58

104.652 87.697,2

0.39% 0.26%

200 payin 31.12.2011 tarihinden itibaren karstlastirma 6lgutd Gzerindeki getirisinin %20'si
performans ucreti olarak kesilmistir. 200*105,06*(0,0441-0,0303)*0,2 =58 TL

Fon katilma paylari satisi sonucunda hesapta kalan fonlar igin yeni bir “yuksek iz deger

olusmaz.

Ornek 3:

Yatirimci tarafindan 30.06.2012'de 119,85’ten 800 adet fon katilma pay1 satin alinmis olmasi
durumunda s6z konusu paylar igin “yiksek iz deger” Fona giris fiyati olan 119.85 TL olarak takip

edilecektir.

Karsilastirma olcltl getirisinin takibi diger paylardan ayri yapilir. Bu paylarin

performans Ucretine konu olabilmeleri icin performans dcreti hesaplama gun itibariyle birim4ay
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fiyatinin 119.85'den daha yiksek olmasi ve ayni anda mevzubahis gun itibariyle fon getirisinin,
karsilastirma Olcltl getirisinden daha ylksek olmasi gerekmektedir.

31.12.2012 tarihinde yatirrmcinin hesabinda 100 TL'den 1.000 adet (112.560 TL yatirim
tutar) ve 119.85 TL'den 800 adet (90.048 TL yatirim tutari) satin alinmis fon katilma payi
bulunmaktadir. 1.000 adet fon katilim payi 31.12.2011 'de 105.06 TL Ulzerinden performans lcretine
konu olmus olup, s6z konusu tutar bu paylar igin "ylksek iz deger" olmustur. Haziran 2012'de
119.85'ten alman 800 adet fon katilma pay! icin “yuksek iz deger" satin alma fiyatidir.

Bu kapsamda, 01.01.2012-31.12.2012 tarihleri arasinda karsilastirma o6l¢ltli %12.67'lik

\
67.326,40 . S N 112,560
1= %12,67 bir getiri saglarken, fon getirisi %7.14 T=%7,14 olmustur.
59.751.60 ) 105,06 )

Bu durumda, anilan dénem icerisindeki Fon getirisinin karsilastirma 6lciti getirisinden az olmasi
nedeniyle performans tcreti kesilmez ve “yuksek iz deger” guncellenmez.

30.06.2012 tarihinde alinan 800 adet Fon pay! getiri tablosu:

Tenimuz- Ocak- Ocak-
30/06/12 Arahk/12 Aralik/13 Arahk/14
Karsilastirma Olgitii Dénem

Basi 63.428.80 67.323.32 53.858.66
BIST 100 ENDEKSI  Karsilastirma Olgiitil Getirisi 6.14% -20% 3%

Karstlastirma Olciti Donem

Sonu 63.428.80 67.323.32 53.858.66 55.474.42

Musteri D6nem Basi Yatinin

Degeri 95.880 95.880 90.048 81.043,20
FON Fon Pay Fiyat 119,85 112,56  101.304. 110
PERFORMANSI  \jiisteri Yatinm Getirisi ] 6,08%  -10%  858%
Musteri Dénem Sonu
Yatirim Degeri 90.048 81.043.20 88.000
o Karsilastirma Olgiitii Getiri
GETIRI Endeksi 95.880 101.772  81.417 92.890

KARSILASTIRMASI

BIST 100 vs FON Yiksek Iz Degeri 95.880  95.880 95.880 95.880

Doénem Sonu Yatirim Degeri  95.880  90.048 81.043.20 88.000

30.06.2012 tarihinde alman 800 adet pay icin de hem fon katilma payi fiyati “ylksek iz
degerf'in altinda oldugu icin hem de karsilastirma 6lcutu getirisinin fon getirisinden yiksek olmasi
sebebiyle performans Ucreti kesilmez. Bu dogrultuda, her iki farkli zamanlarda alinan Fon paylari
icin yeni bir “ylksek iz deger” olusmamaktadir.

Ornek 4:

Yatirimci tarafindan 2013 vyili igerisinde fon payr alim satim islemi yapilmadiginda
31.12.2013 tarihinde performans tcreti kazanilip kazaniimadig§i asagidaki gibi hesaplanir.

31.12.2013 tarihinde olusmus olan fon fiyati (birim pay fiyati=101,304, yatirim
degerimi 82.347.2 TL) her iki tarihte alman paylar icin yeni bir “ylksek iz deger" degildir. Cunku
31.10.2011 tarihinde satin alinan 1.000 pay icin gecerli olan 105,06 seviyesi (maliyet=100) ve
30.06.2012 tarihinde satin alinan 800 pay icin gecerli olan 119,85 seviyesi (maliyet=I 19,85)
astlamamistir. Bu durumda karsilastirma olguti getirisi 31.10.2010 tarihinde alinan 1.000 pay igin -
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%9.86 (31.12.2013 tarihindeki karstlastirma 6lcutiiniin bu paylardan en _son performans kazanilan

. . oo |53.861.12 \
tarih olan 31.12.2011 tarihindeki karsilastirma 6l¢itine gdre getirisi = J =-%9.86
1759.751,60 J
. L . 101,304
) iken bu paylarin getirisi -%3.58 olarak gerceklesmistir. ( 105.06 = —9%3,58)
30.06.2012 tarihinde satin alman paylarin Kkarsilastirma olcutiu getirisi -%15,08 olarak
. 53.861,12 I 101,304
gerceklesirken ( -1 =-9%15,08 ), fon getirisi -% 15,47 olarak ( -1 =-0615,47
63.428,80 119,85

) gerceklesmistir. Ancak, zaten yeni bir "yiksek iz deger" olusmadigi igin karsilastirma oOlcltu
getirilerini hesaplamaya gerek bulunmamaktadir.

30.06.2012 tarihinde satin alinmis 800 adet pay igin 2013 yilinin sonunda 119.85 birim pay
degeri astlamadigi igin yeni bir yiksek iz deger olusmamistir. Bu sebeple bir defa daha karsilastirma
Olcatd ile fon getiidsini karsilastiracak bir hesaplama yapmaya gerek bulunmamaktadir. Fonun
karsilastirma olgitu Uzerinde getiri saglamasi tek basina yeterli bir kriter degildir.

Ornek 5:

Yatirnmci tarafindan 2014 vyilh icerisinde fon payr alim satim islemi yapilmadiginda
31.12.2014 tarihinde performans Ucreti kazanilip kazanilmadigi asagidaki gibi hesaplanir.

31.12.2014 tarihinde olusan pay fiyati 110 ika oldugu ve bu pay fiyati 31.10.201 I'de satin
alinmig 1.000 pay icin gecerli "yiksek iz deger” olan 105,06 TL'nin Uzerinde oldugu igin, fon
getirisinin karsilastirma olclti getkisinin Uzerinde olup olmadigi kontrol edilk. Karsilastirma

" N
olgutu, getkisi (-%7,16) ( 05.473,43 —1=-9%7,16) olarak gergeklesmis, fon getkisi ise %4,70

59.751,60

olarak ( 110 1= %4 7OA) gergeklesmisim
___________ = 0 y
5,06 )

Bu durumda hem fon getkisi, karsilastirma 6lgutini gegmis hem de en son fon fiyati "yliksek
iz deger'in lzerinde gerceklesmistk. Bu durumda, 1.000 *105,06 *(0,0470) *0,2 = 987,56 TL
performans Ucreti olusacakta-.

30.06.2012 tarihinde alman 800 adet pay icin ise "ylksek iz deger" asilmamistir. Bu paylar
icin “yuksek iz deger" birim pay satin alma maliyeti olan 119,85 TL*dk. Bu sebeple karsilastirma
olcutt ile fon getkisini karsilastiracak bk hesaplama yapmaya gerek bulunmamaktadir. Bu paylar
icin performans Ucreti hesaplanmayacaktir.

6.6. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Satis Kurulusu Adresi Tel No:
Osmanli  Portfdy Yonetimi Maslak Mah., Biiyukdere Cad. 212 328 40 79
AS No:257 I¢ Kapi No.69 Nurol

Plaza 34398 Sariyer/istanbul
Osmanli  Menkul Degerler Buyilkdere Caddesi, no:257, 0212 366 8800
AS. Sariyer istanbul



VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tirli Gcretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 6¢denen her tirli vergi, resim ve komisyonlar.

3) Alinan kredilerin faizi.

4) Portfoye atimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doéviz satis kuru lizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.),

5) Portféy yonetim Ucreti,

6) Fonun mukellefi oldugu vergi.

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina édenen denetim Ucreti.

8) Mevzuat geregi yaptlmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil esas alinarak Ucer aylik dénemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri lGzerinden
hesaplanacak Kurul dcreti,

10) Karsilastirma olcita giderleri.

11) KAP giderleri,

11) Kurulca uygun gorulecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Ydnetim Ucreti Orani:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu'ya. fon toplam degerinin gunlik %
0.0038356'inden (yuzbindeugvirgulsekizbinugytzellialtr) (WZLLILS yaklasik % 1,40
(ylzdebirvirgtilkirk)] olusan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her ay sonunu izleyen
bir hafta icinde Kurucu’ya ve Dagiticiya odenil*.

7.1.2. Fon Portfoyundeki Varhklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylnde yer alan varliklarin alim satimina Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler AS,,
Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler AS,, is Yatirim Menkul Degerler AS. ve Osmanl Menkul Degerler AS.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlari asagida yer
almaktadir.

1 Yurt ici Pay Senedi Piyasas! Islemleri Komisyonu

Pay Senedi Ahm Satim islem Komisyonu : Onbinde 3.15 (BMV dahil)

2. Sabit Getirdi Menkul Kiymetler Komisyonu :

Tahvil Bono Piyasasi islem Komisyonu : Yiizbinde 8.40 (BMV dahil)

Hazine ihalesi islem Komisyonu : Yiizbinde 2.625 (BMV dahil)

3. Takasbank Borsa Para Piyasas! Islem (BPP) Komisyonu:

BPP (1-7 gun arasi vadeli) islem komisyonu : Yuzbinde 4,20 (BMV dahil)

BPP (7 glinden uzun vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 4.20* giin sayisi (BMV dahil)
4. Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu

- Ters Repo (O/N) islem komisyonu: Yuzbinde 4.20 (BMV
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- Ters Repo (O/N hari¢ vadeli) islem komisyonu: Yiizbinde 4,20*glin sayisi (BMV dahil)
5. VIOP Piyasasi islem Komisyonu
- VIOP islem Komisyonu : Onbinde 1.575 (BMV dahil)

Yukarida belirtilmemis, yabanci pay senetleri ve diger sermaye piyasasi araclari icin islem
yapilan ulke ve aract kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon'un
net varlik degeri tizerinden %0.005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay! ihra¢ giderleri hari¢ olmak (zere, Semsiye Fon icin yapilmasi gereken tim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portféylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Asagidaki tabloda yer alan lcret ve giderler Fon'un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon'dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri
lizerinden hesap Janmaktadir.

A-) Fondan Tabhsil edilecek Ucretler

Yonetim Ucreti (yaklasik yillik) % 1.40 (ylzdebirvirgilkirk)
Saklama Ucreti (yaklasik yillik) %0,1 (bindebir)

Diger Giderler (Aracilik komisyonu. %0,7 (bindeyedi)

Fon Hizmet Birimi ucreti, denetim

Ucreti, KAP (creti, noter {creti, tescil

ilan Ucreti. Kurul Kayit ucreti, vergi)

(yaklasik yillik)

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlari gosterilen katilma paylarinin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacakta'.

Gider Turu Tutan (TL)
Tescil ve ilan Giderleri 5.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VIIl. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Duzenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunumun
5’inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfoy isletmeciliginden dodan kazancglari kurumlar vergisinden istisnada'.

b) Gelir Vergisi Dizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanclari, Gelir
Vergisi Kanunumun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatma tabidir.
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8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirrm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelil* vergisi tevfikatina tabidir. KVK'nm ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
mukellefler ile minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanclari elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mtikelleilerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve yatinm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak uygulanir.1

Gelir Vergisi Kanunumun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katiima
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mukellef kurumlanil Tirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciliyi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanclari ile bu kurumlanil tam
mukellef kuramlara ait olup BIST’te islem gdren ve bir yildan fazla slreyle elde tutulan pay
senetlerinin elden c¢ikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclari ve bu kuramlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanclari icin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGIiLi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLiISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan suredir.

9.2. Finansal tablolarin ba§imsiz denetiminde Kurulun ba§imsiz denetimle ilgili
dizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ylikimlaligidnin bulundugu ilgili hesap
déneminin son glnu itibariyla hazirlanan portféy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu. Fon'un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 gin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gininin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil glnind
takip eden ilk is giint son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon i¢tizigune, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans Ucretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan surekli
bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasiimasi mimkudnddr.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,


http://www.kap.gov.tr

kurucu tarafindan fmansal raporlarin kamuya aciklanmasina iliskin yonetim kurulu kararma
baglandi§i tarihi izleyen altinci is glini mesai saati bitimine kadar KAP‘ta ac¢iklanir.

9.6. Finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra. Kurucu‘hun resmi internet sitesinde
yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya agik tutulur. S6z konusu
fmansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay! satisi yapilan yerlerde,
yatirimcilarin incelemesi icin hazir bulundurulur.

9.7. Yatnimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1, I, IIl.,V.5.5., V.5.6., VI., VII.7.1.1., nolu
bolimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanil' ve yapilacak izahname
degisiklikleri yarurlige giris tarihinden en az 30 glin 6nce katilma pay! sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. izahnamenin diger bélimlerinde yapilacak degisikler ise. Kurulun
onayl aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP‘ta ve Kurucumun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinii iginde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.8. Fon reklam ve ilan veremez.

9.9. Portfdye yapilandiriimis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel ozelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta aciklanir.

9.10. Borsa disI repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en gec
sozlesme tarihini takip eden is guni icinde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklanir.

X- FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiumanlarinda bir siire 6ngdrilmis ise bu siirenin sona ermesi.

- Fon siresiz ise kurucunun Kurulun uygun goéristnd aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhatlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yikumluluklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portféylnde yer alan varliklardan borsada islem gdérenler
borsada. borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde déntsturilir.

10.2. Fon mal varligi, ictizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payi sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay! sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak. Kurucu'nun Kurufun uygun gérisiuni aldiktan sonra
6 ay sonrasi icin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu sure sonunda hala Foifa iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma payi sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satislari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satimi vapan kurulus nezrinde J
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acilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goérilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hi¢bir katilma pay!i ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yOnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinm mali durumunun taahhdtlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise. kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun gorulecek baska bir portfoy saklayicisma devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi Uzerine. Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum KuruFa bildirilir.

XI- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1 Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtlzik:
bunlarda hikim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar Kanununun 502
ild 514 lncl maddeleri hiikimleri kivasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme doklimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarini Fon*a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari sire igcin fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettli dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari musteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, fon izahnamesinin KAP'ta yayimini takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ercevesinde nitelikli yatirimetlara sunulur.

12.2. Katilma paylari karsiligi yatinme ilardan toplanan para, takip eden is giini izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilr.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz.

01/02/2018.

Yonetim Kurulu Bagkani Yo6netim Kurulu Uyesi
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