OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIVE FONU'NA BAGLI
OSMANLI PORTFOY UCUNCU SERBEST FON’UN IZAHNAME DEGISIKLIGI
TADIL METNI

Osmanli Portfdy Yonetimi A.$ Serbest Semsiye Fon’una bagli Osmanls PortfGy Uciincii
Serbest Fonu izahnamesinin, Sermaye Piyasasi Kuwrulw’'ndan alinan: 42J05/4022 tarih ve

E~12.2339037300.042 21323 ... sayili izni dogrultusunda Baglangig, Kisalomalar, 1.1., 2.3, 2.4

2.6.,27,31,33,42,55,7.1.2,7.2. ve 8.2. maddeleri asagidaki sckilde degistirilmistir ve
2.9.ile 2.10. maddeleri izahnameden kaldmilmrstir.

Eski Sekil

OSMANLI PORTFOY YONETIMI A . SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
OSMANLI PORTFOY UCUNCU SERBEST FON'UN KATILMA PAYLARININ
IHRACINA ILISKIN IZAHNAME

Osmanh Portféy Yonetimi A.8. tarafindan 6362 sayili Sermaye Pivasas1 Kanunuo'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 27.07.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu'na 964615 sicil numarasi altinda kaydedilerek 31.07.2015 tarih ve 8874 sayih
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Osmanh Portfoy Yonetimi ALS. Serbest
Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izabname hiikiimlerine gbre yonetilmek tizere olusturulacak
Osmanh Portfoy ﬂgﬁncﬁ Serbest Fon’un katilma paylarmin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 28/02/2022 tarihinde onaylannustir.

{zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamuna gelmeyecedi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrag edilecck katilma paylarmna iligkin yatirm kavarlars izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilinesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Korucu Osmanh Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.osmanliporifoy.com.ir)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAPYnda
(www.kap.org.tr) yayumlanmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinim alun satunumn yapudigs ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirmmeilara verilir.

Yeni Sekil

OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
OSMANLI PORTFOY UCUNCU SERBEST (TL) FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN IZAHNAME

Osmanlt Portf6y Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 34. maddelerine dayamlarak, 27.07.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlngu’na 964615 sicil numarasi altinda kaydedilerek 31.07.2015 tarih ve §574 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Osmanli Portfsy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak

=Lsmanh Portfoy Uctincii Serbest Fon’un katilma payiarimm ithracma iliskin bu izahname

erifiaye Piyasast Kurulu tarafinda ,g,s,ggg{fz 22 tarihinde enaylanmustir.\ \ 9
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Sermaye Piyasas1 Kuruluw’ndan alman 12../.93./2022 tarth ve 12233993-%?'.5:.@#.‘2.@3%33'111
izin dogrultusunda Forn’un unvam “Osmanh Portfsy Uciincii Serbest (TL) Fonu” olarak
degistirilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrac edilecek katihina paylarina iliskin yatirim karvarlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kuruca Osmanh Portfoy Yonetimi A.S. nin (www.osmanliportfoy.com.ir)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda
(www.Kap.ore.tr) yaymlanmstir,

Ayreea bu izahname Katilma paylarmun abm satiminm yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicreisiz olarak yatinmeilara verilir.

Eski $ekil
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlary | Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | [I-14.2 sayilh Yatiim Fonlarimin  Finansal Raporlama
Esaslarina {ligkin Feblig

Fon Osmanli Portfy Uclincii Serbest Fon

Semsiye Fon Osmanli PortfSy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

Kurucu Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfdy Saklayicist Denizbank A.S,

PYS Tebligi [II-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarma Iliskin Rehber

Saklama Tebligi [I1-56.1 sayih Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuroluslara {liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 1H-52.1 sayih Yatuun Fonlarma [liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkive Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TERS Karnu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yiriirltige konulmus olan Tirkive Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar
Osmanlt Portfty Yoénetimi A.S.

| Yonetict




Yeni Sekil

KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlari | Semsiye fon ictilziigii, fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayih  Yatwmm Ponlarmin  Finansal Raporlama
Esaslarma {liskin Teblig
Fon Osmanh Portféy Usiincii Serbest (TL) Fon
Semsive Fon Osmanli Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.
Kuzul Sermaye Piyasast Kurulu
MEK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfy Saklayicist Denizbank A.S.
PYS Tebligi 1I-55.1 sayily Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esastar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarma Iliskin Rehber
Saklama Tebligi HI-56.1 sayth Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Hiskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Teblig III-52.1 sayili Yatirtm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkive Elektronik Fon Alun Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denctim Standartlar Kurumu
tarafindan  yiirtirlige konulmus olan Tiirkive Muhasebe
Standartiary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar
Ydnetici Osmanl Portféy Yinetimi A.S.
Eski Sekil
1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvan: Osmanli Port{y Uclincti Serbest Fon
Adi: Uciincii Serbest Fon
Bagh Olduu Semsiye Fonun | Osmanlt Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Unvany: Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiiri: | Serbest Semsiye Fon
Stiresi: Siiresiz
Yeni Sekil

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

) Unvam:

Osmanh Portfoy Uciincii Serbest (TL) Fon

ﬂgﬁncii Serbest (TL} Fon




Baglh  Oldugu  Semsiye Fonun | Osmanli Pottféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Unvanm: FFon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Ttirli: | Serbest Semsiye Fon
Stirest: Stiresiz
Eski Sekil

2.3. Fon iigili Teblig’in nitelikli yatirumceilara satigina iliskin hiikiimleri cercevesinde
nitelildi yatitmeilfara satilacak serbest fon statlisiindedir.

Fon portfdyliniin ytnetiminde ve yatwun yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
segiminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varlik ve islemler ile 6. maddesinde tammlanan
fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun portfdy olushumlmasi esas aliur. Fon,
Teblif’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara iliskin esaslara uyar.

Fon portidyiine ahinacak finansal varliklar, Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uyeun olarak
yénetilir.

Fonun y@netim stratcjisi, Borsa Istanbul’da islem géren ortaklik paylarinda, varantiarda
ve Borsa Istanbul’da islem goren tiirev iiriinlerde uzun ve/v eya kisa pozisyon alarak mutlak
getiri elde etmektir. Bu siiregte fon, olugan pozisyon risklerini uygun gérdiigii yurtici ve yur tdig1
finansal lirlinler yardimiyla hedge etmeyi amaclamaktadir.

Fonun ana yatrim stratejisine uygun olarak, piyasa ve varhiklarda meydan gelen
dalgalanmalardan yararlanmak icin farkli para ve sermaye piyasast araclarinda es zamanh uzun
veya kisa pozisyonlar alinabilir. Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev araclar
vasitasi ile dolaylt yatirim yapabilir.

Fon portfoytine TL cinsi varlikiar ve islemler olarak; Kurul tarafindan teminat olarak
kabul edilebilen her ttirlti varhigi dayanak olarak alan repo ve ters repo islemleri {menkul kiymet
tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasast ve/veya yurtici
organize para piyasasi iglemleri, devlet ic borglanma senetleri, yerli/yabanci ihragcilarin
gkarmus  olduklan tzel sektor ortakltk paylarr ve @zel sektér borglanma araglari,
mevduat/katilma hesaplan, kredi riskine dayalr yatinm araglan (CLN), kamu ve/veya ozel
sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile ipotefe vefveya varliga dayali menkul
kiymetler ile menkul kiymet yada ipotek yada varhik teminath menkul kiymetler, varanilar,
sertifikalar ve sdz konusu varliklara ve/veya stz konusu varliklar iizerinden olusturulan
endekslere dayali swap islemleri/s6zlesmeleri dahil tiirev araclar, yapilandinimus yatiim
aracian ile yurtiginde ve/veya yurtdisinda kurulmug bersa yatirmm fonuw/gayrimenkul yatirum
fonu/girisim sermayesi fonu/yatirim katilma paylart alinabilir,

Fon portfyiine yabanci para ve sermaye piyasast araclart dahil edilebilir. Fon
portfytine déviz cinsi varlik ve islemler olarak; Tiirk Devleti, il &zel idareleri, Kamu Ortaklifs
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt diginda thrag
edilen bou;lanma araclarma/ikraz igtirak senetlerine/kredi riskine dayali yatim araglan
(CLN)/sukuk ihraglarina, Tirkiye'de ihrag edilen doviz cinsinden/dévize endeksli borclanma
araclan, Tiirk &zel sirketlerinin ihrag ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma
araglart, yabanct kamu ve &ézel sekttr bor¢lanma araclan (enrobond, hazine/devlet bono/tahvili,
ve/veya benzer yapidaki difer bor¢lanma araglar), mevduat/katilma hesaplari, gelismis ve
geligmekte olan iilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylan ile Amerikan ve Global Depo

eoertifikalar: (ADR-GDR), Diinya Bankas: (The World Bank) iiyesi tilkelerde kurulmus yatirim
o _"fonu/bmqa yatumm fonu katilma paylan (yabanci fonlar), alun ve diger kiymetli Jnaduﬂu ile
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bu madenlere dayali olarak ihra¢ edilen sermaye piyasas: araclar ve altin ve diger kiymetli
madenlere dayal tiirev triinler dahil edilebilecektir.

Fon portfdyiine dahil edilen yerli ve yabanct ihraggilarm déviz cinsinden ihrag edilmis
para ve sermaye piyasast araglari fon toplam degerinin %801 ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon
portfGytine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araclart fon toplam degerinin %80’
ve fazlast olamaz.

Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi artumak veya riskten korunma
saglamak amaciyla, kalduag yaratan islemler gerceklestirebilir. Fon portfoyiine kaldirag
yaratan islemlerden; doviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri ve sermaye piyasast araglar
lizerine yazilan tiirev arag {vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakh tiivev arag, swap
sOzlesmesi (Krediye Dayali Swap Stzlesmesi (CDS) dahil), varant, sertifika, ileri valstlii
tahvil/bono ve altin dahil kiymetli maden iglemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzerl islemler dahil edilebilecekiir. Tiirev islemler hem tezgahiistii piyasalar
araciligiyla hem de organize piyasalar araciligiyla yapilabilecektir.

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve ac13a satis
gerceklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim hisse senetleri &diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay 8diing menkul islemlerine dair
Teblig’'in 22. maddesindeki similamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatumm Fonlanna [liskin Rehber’in 4.2.5 no’lu maddesinde belirtilmistir,

Kaldirag kullanumi;

* Vadeli islemler ve opsityonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 8deme karsihg: nispi
iglem yapulabilmesine imkan taniyan kaldiracli islemlere yatinm yapilarak,

® Takasbank Para Piyasasi, Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo
Pazari, Repo/Ters Repo Pazar’nda ve Tezgahiisti ABD Dolar/EUR cinsinden repo yoluyla
fon temin edilerck,

» Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alum ve agifa satig gibi diger borclanma
yomtemleriyle

gergeklestirilebilir.

Kaldirag kullamimu, fonun getiri volatilitesini ve marnz kaldig: riskleri de artirabilir.
Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risk bu izahnamede yer verilen limitleri
agmayacakur. Kaldirag yaratabilecek islemler; vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi teminat, prim
ya da Odeme karsilifi islem yapilabilmesine imkan saflayan tiirev arag islemleri, fon
portfoytindeki varliklarin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldiracli islemler ve kredi
kullanlarak kredili menkul kiymet alimn ve agiga satg gibi diger bor¢lanma yontemleriyle
gergeklestirilebilir. Kaldirac yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak
vathgm piyasa fiyat olarak, Finansal Raporlar Tebligi'nde yer alan esaslar cergevesinde
belirlenen fiyat esas alinir. Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatim yaptig:
para ve sermaye plyasast ya da diger finansal varliklar: teminat olarak gdsterebilir.

Yeni Sekil

2.3. Fon ilgili Teblig’in nitelikli yatinmeilara satisina iliskin hiikiimleri cercevesinde
nitelikli yatirimerlara satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon pmtfoyunun yonetiminde ve yatmum yapilacak sermaye piyasasi araclarmin

.hseglm\mde Teblig’in 4. maddesinde belirtiten varlik ve islemler ﬂwtlfsmde tannnlanan
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fon tiirlerinden Serbest $emsiye Fon niteligine uygun portféy olusturulmas: esas ahnr, Fon,
Teblig’in 25, maddesinde yer alan serbest fonlara iligkin esaslara uyar.

bellrtilen esasiara uygun olarak secilir ve portfoy ydneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir.

Fonun yonetim stratejisi, Borsa Istanbul’da islem gtren ortaklik paylarinda, varantlarda
ve Borsa Istanbul’da islem gtren tiirev tiriinlerde uzun ve/veya kisa pozisyon alarak mutlak
getiri elde etmektir. Bu stiregte fon, olugan pozisyon risklerini uygun gordigit yurtici ve yurtdisi
finansal dirtinler yardimuyla hedge etmeyi amaclamakradr.

Fonun ana yatinim stratejisine uygun olarak, piyasa ve varliklarda meydan gelen
daigalanmalardan yararlanmak igin farklt para ve sermaye piyasast araclarinda es zamanl uzun
veya kisa pozisyonlar alinabilir. Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev araclar
vasitasi ile dolaylt yatinm yapabilir,

Fon portfdyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir, TL cinsi varliklar
ve iglemler olarak; Kurul tarafindan teminat olarak kabul edilebilen her tirli varlig: dayanak
olarak alan repo ve ters repo islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repofters repo
iglemleri dahil), Takasbank Para Piyasas: ve/veya yurtici organize para piyasast iglemleri,
devlet i¢ borglanma senetleri, yerli ihraggilann cikarmis olduklan 6zel sektér ortaklik paylars
ve zel sektdr borclanma araglart, mevduat/katilma hesaplari, kredi riskine dayah yatirim
araglart (CLN), kamu ve/veya 6zcl sektor tarafindan ihrac edilen kira sertifikalar ile ipotege
vefveya varlifa dayali menknl kiymetler ile menkul kiymet yada ipotek yada varlik teminatl
menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varhiklara ve/veya sdz konusu varkiklar
lizerinden olusturulan endekslere dayahl swap islemleri/sdzlesmeleri dahil tiirev araclar,
yaptlandirilmug yatirim araglant ile yurtiginde kurnlmug TL ibaresi bulunan borsa yatinm
fonu/gayrimenkul yatirum fonu/girisim sermayesi fonu/yatimm ortaklikliklan katlma paylari
alinabilir.

Fon portfSytinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina yer verilmeyecektir. Ayrica, fon
portfdyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayali sermaye piyasasi araglarina yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araclara yer
verilmeyecektir,

Fon uygulayacad: stratejilerde, beklenen getiriyi artrmak veya riskten korunma
saglamak amaciyla, kalduac yaratan islemler gerceklestirebilir. Fon portfdyiine kaldirag
yaratan iylemlerden; faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri ve sermaye piyasas araclart iizerine
yazilan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sOzlesmesi
(Krediye Dayali Swap Stzlesmesi (CDS) dahil), varant, sertifika, ileri valordi tahvil/bono
iglemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilecektir.
Tiirev iglemier hem tezgahiistii piyasalar aracilifiyla hem de organize piyasalar aracilifiyla
yapilabilecektir.

Fon ddiing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satig
gergeklestirebilir. Fon port{dyiinde bulunan tim hisse senetleri 6diing islemine konu
edilebilecekur. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki sinrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatirim Fonlarma lliskin Rehber’in 4.2.5 no’lu maddesinde belirtilmistir.

‘.a: r-,,_:_._Kaldlrag kullanimu;




° Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir terninat, prim ya da 6deme karsiligt nispi
islem yapilabilmesine imkan tantyan kaldiragli iglemlere yatirim yapilarak, |

» Takasbank Para Piyasasi, Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo
Pazari, Repo/Ters Repo Pazari’nda cinsinden repo yoluyla fon temin edilerek,

° Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimu ve agi@a satig gibi diger borclanma
yontemleriyle

gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigs riskleri de artwabilir.
Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan risk bu izahnamede yer verilen limitleri
agmayacaktir. Kaldirag yaratabilecek islemler; vadeli islemler ve opsiyonlar gibi teminat, prim
ya da odeme kargthgr iglem yapilabilmesine imkan saflayan tirev arag islemleri, fon
portfdylindeki varlikiarin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldiracli islemlier ve kredi
kullanilarak kredili menkul kiymet alim ve agia satig gibi diger borglanma yontemleriyle
gergeklegtirilebilir. Kaldurag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak
varh@m piyasa fiyat: olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar cercevesinde
belirlenen fiyat esas alinir. Fon sadece yapilan islemler]e ilgili olmas: kaydiyla yatuum yaptigt
para ve sermaye piyasasi ya da diger finansal varliklart teminat olarak gésterebilir.

Kski Sekil

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami
bir sinirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4.2. maddesinde yer alan tiim enstriimanlara yatirim
yapabilecektir.

Yeni Sekil

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoytinde yer alabilecek varlik ve iglemlerin TL cinsi
varliklar olacagina dair bir sinnlama getirilmis olup fon portfdyiinde yabanc: para birimj
cinsinden varhk ve altm ile difer kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araclatina yer verilmeyecektir. Tebli ve Rehber hiikiimleri cercevesinde bu kapsamda yatirim
yapilabilecek tlim varlik ve islemlere yatirim yapilabilecektir.

Eski Sekil

2.6. Portféye riskten korunma ve/veya yatmim amaciyla, bu Izahnamenin 2.3.
maddesinde detayli olarak agiklanan yatirim stratejisine uygun olacak sekilde yerli ve yabancl
ortaklik paylar, ozel sekttr ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler ile
emtiaya, faiz, doviz/kur ve finansal endekslere dayals tiirev arac sdzlesmeleri (vadeli islem ve
opsiyon sozlegmeleri), swap ve forward sozlesmeleri, sakh tirev araclar, yapilandmilmis
yatirm araglari, varantlar, sertifikalar ile ileri valérlli tahvil/bono ve altin dahil kiymetli maden
iglemleri dahil edilebilir. Fon portfoyiindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz
kalinan pozisyon tutar: fon toplam degerinin %1000’ini asamaz.

Yeni Sekil

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatmm amaciyla, bu Izahnamenin 2.3.
' ,"‘maddeemde detaylt olarak agiklanan yatirim stratejisine uygun olacak sekilde yerli ortaklik

pay‘l‘am ozel sektor ve kamu bo1glanma ara.gia? faiz ve finansal endekslere dayal tiirev arag
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sozlesmeleri (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri), swap ve forward stzlesmeleri, sakl: tiirev
araclar, yapilandinlous yatirim araglart, varantlar, sertifikalar ile ileri valorii tahvil/bono
islemleri dahil edilebilir. Fon portfoyiindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz
kalinan pozisyon tutart fon toplam degerinin %1000’ ini asamaz.

Eski Sekil

2.7, Portidye fonun yatmim stratejisine uygun olarak borsa digindan repo/ters repo
sozlegmeleri, tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmesi) stzlesmeleri, forward, swap
sdzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valtrlii borglanma araci/kira sertifikasy/kiymetli maden alim
iglemleri dahil edilebilir.

Yeni Sekil

2.7. Portfdye fonun yatirim stratejisine uygun olarak borsa disindan yabanci para birimi
cinsinden vailik ve alun ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araclarina dayals tiirev araclar digmdaki tiirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri),
sakly tlirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono islemleri ile
yaptlandirilmis borclanama/yatinm araclan, dayanak varligi hisse senedi ve endeks, faize
dayali menkul kiymetler ve endeksleri olan tiirev iiriinler ve/veya repo/ters repo dahil edilebilir.
Borsa dig1 sézlesmeler fonun yatirm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.

Eski Sekil
2.9, Porttoye dahil edilen yabanci yaurim araclarini tanitict genel bilgiler:

Fon portfSyiine yabancy iilkelerde kamu ve zel sekidr tarafindan ihrag edilen borglanma
araglary, kira sertifikalari, yabanci hisse senedi piyasalarnda iglem géren sirketlerin ortaklik
paylari/Amerikan Depo Sertifikalan (ADR)/Global Depo Sertifikalani(GDR), yapilandirtlmis
yatwun araglan, varantlar, sertifikalar, yatirim fonlan, gayrimenknl yatim fonlari, girisim
sermayesi yatrim fonlart ve borsa yatirun fonlar: katitma paylari ile yatuim ortakliklari paylar,
altin ve diger kiymetli madenier ile bunlara dayal: olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglar:
almabilir. Bu varliklara dayal veya bu varliklardan olusan endekslere dayali borsada veya
tezgahlistii piyasalarda islem goren tiirev iglemlere yatirim yapilabilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borclanma araglarium ve kira sertifikalarinim, tabi oldugu
oterite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurnlug nezdinde saklanmasi, fiyatinm veri
dagmum kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gercege uygun dederi iizerinden nakde
doniigtiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmast sartlariyla, yurtdisinda borsa digindan fon
portféyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Yeni Sekil

Madde izahnameden kaldiilmstir.

i ‘:'_7|\:‘:E;Ski SERii

) . 2.10. Fon Portftyiine, Diinya Bankas: (The World Bank) ityesi iilkelerde ihrag edilmis
L yatmm fonlar (serbest fonlar dahil), yabanci borsa yatirim fonlari, gay 11n®{alir1m fonlan,

f,}iae,:;n 55....: ;’JM



girigim sermayesi yatwimn fonlan, gayrimenkul yatimm ortakligi paylart ve menkul krymet
yatirun ortakligi paylart dahil edilebilir,

Yeni Sekil

Madde izahnameden kaldirimustir,

Eski Sekil
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araclann, ortaklik
paylannmn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araclara dayaly tiirev
sozlegmelere iliskin tagiman pozisyonlarin deerinde, faiz oranlari, ortakhik pay: fiyatlar ve
doviz kurlarmdaki daigalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
Soz konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarm (borglanma aract, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag:
zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay Fiyat Riski: Fon porifoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdytinde bulunan ortaklik paylarmmn fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler

d- Kxymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yatirim yapilmas:
veya kiymetli madenler ile emtiaya dayali sermaye piyasas: araglarinin fon portfoyiine
dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialann fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasilifam ifade
etmektedir.

e- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kara katthima dayah varliklann (katilma
hesabi, kira sertifikalart vb.) dahil edilmesi halinde, stz konusu varhiklarn degerinde
piyasalarda yasanabilecek kar payr oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
etmektedir.

2) Karg: Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliltiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya cikan
aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar clasihgidur.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
stzlegmeleri), sakli tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmest, ileri valorlii
tahvil/bono ve alun dahil kiymetli maden alim islemlerinde ve diger herhangi bir yénternle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmast halinde, baglangic yatwim ile baslangic
yatiimmn tzerinde pozisyon almmas sebebi ile fonun baglangic yatinmindan daha yitksek
“fﬂral kaydedebilme clasilig kaldirag riskini ifade eder.
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3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasilifimt ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kallamlan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yant sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi
kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimast sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmastdir,

7} Korelasyon Riski: TFarkll finansal varliklanin piyasa kosullart altinda belirli bir
zarnan dilimt icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
tarkli finansal varh@m birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar thtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylanmin satldis dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin  diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
ctkilenmesi riskidiz.

9) Ihracqr Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarm ihraggisinmn yitkiimliilitklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Ulice Riski: Bir iilkedeki ekonomik, politik ve diizenleme risklerinin bilesiminden
olusmaltadir.

11) Yapilandirilms Yatwim Araclan Riski: Yapilandilmus yatmm araclarina
yapulan yatimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmast durumlaninda vade iginde
veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindir. Yapilandmlnug yatirim araglarinin
dayanak varliklan Uzerine olusturulan stratejilerin geiirisinin ilgili dénemde negatif olmasi
halinde yatirunct vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirmmlarinin
degeri baslangic defierinin altma diigebilir.

Yapulandinilmug yatrum araglarma yatwrnn yapilmast halinde kars: taraf riski de
meveuttur, Yatirmmet, yapilandirilmg yatirim arvaclanna iligkin olarak sirketin kredi riskine
maruz kaimakta ve bu risk olglisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirdoug yatwim
areglaninda yatwimceilar ihraggimn 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihracc
kuromun - yapdandilmis  yatim  araglanndan  kaynaklanan  yiikiimlilitklerini  yerine
getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina
ihragginin  ve/veya varsa yatim aracimn yatuum  yapuabilir seviyeye denk gelen
derecelendiime notuna sahip olmas1 kogulu aranmaktadir. Olagandist korelasyon degisiklikleri
ve clumsuz piyasa kosullannda ortaya cikabilecek likidite sorunlary yapilandirilmis vatirum
araclart icin  Onemli riskler olugturmaktadir, Piyasa yapicalign olmadigr  durumlarda
yapilandirilmig yatinm araglarinin likidite riski iist seviyededir.

11) Etik Risk: Dolandimicilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon’u zarara ufratabilecek kisith eylemler ya da Kurucw’nun itibanni olumsuz
etkileyebilecek suglarn (6rnedin, kara para aklanmasi) islenme riskidir.

12) Opsiyon Duyarhilik Riski: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklan arasinda,
igleme konu olan spot finansal Giriin fiyat defigiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik
defisimleri yasanabilmekiedir. Delta; opsiyonun yazidig: ilgili finansal varhgm fiyatindaki bir
birim degigmenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varlifin fiyatindaki defisimin opsiyonun deltasinda meydana getivdigi degisimi

e, Olemektedir. Vega, opsiyonun dayanak varbiginin fiyat dalgalanmasmdaki birim degisimin
' opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk Slgtimlerinde biiyiik,6nem tasiyan zaman
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faktorind tfade eden gosterge olup, opsiyon fiyaunin vadeye gére degisiminin dlgtisiidiir. Rho
ise faiz oranlarmndaki ytizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugn degisimin Siciisiidiir,

13) Aqaga Satiy Riski: Fon portfoyti igerisinde aciga saug yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 6diing karsihig; ve/veya dogrudan aciga
sat1g imkanlarmin azalmas: durumunu ifade etmektedir.

14) Teminat Riski: tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde plyasaya gére
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas1 veya dogrudan
teminatin niteligi ile ilgili olumsuziuklarin bulunmast olasiligimin ortaya ¢ikmast durumudur.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarninin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot [iyatmn alinda deger arasindaki fiyat farklilig degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfyt icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkls
olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gdsterecedi degisim
riskini ifade etmektedir.

Risk tamimlamalart Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip cdilerek diizenli
olarak gozden gecirilir ve tnemli gelismeleri parale) olarak siincellenir,

Yeni Sekil
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclarm, ortaklik
paylarim, difer menkul kiymetlerin, faiz oranlari, ortaklik payr fiyatlanndaki dalgalanmalar
redeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusy risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayali varhiklarn (borclanma aracy, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, sdz konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfgyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfdytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedentyle portfyiin maruz kalacagi zarar olasthgn ifade etmektedir.

c¢- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoytine kara katilima dayali varkiklarm (katiima
hesabi, kira sertifikalar vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yaganabilecek kar payr oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
ctmektedir.

2) Karg Taraf Riski: Kargt tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikiimlisliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riskiz Fon portfgyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
ftyat:ndan nakde doniistiiriilememes] halinde ortaya gikan zarar olasihigidur,

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portflyline tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valsrlii
‘taiVil/bono ve diger herhangi bir yontemle kaldwag yaratan bcm*cri/f._lc;nlcrdc bulunulnias:
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halinde, baglangi¢ yatinm ile baglangic yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baglangi¢ yatirimundan daha yitksek zarar kaydedebilme olasdig kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasthm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatalt ya da hileli istemleri gibi
kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullars, politik rejim degisikligi gibi
kurum disi etkenler de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirum yaptlmasi sonucu
fonun bu varh@n ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart alfinda belirl} bir
zaman dilimi icerisinde ayn1 anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkhi finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli diskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarnmim satldigr dénemden sonra mevzuatia ve
ditzenleyici otoritelerin  diizentemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Thraca Riski: Fon portfiyline alinan varhikiann ihragcistun yikimliilitklerini
kismen veya tamamen zamanmda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade cder.

10) Yapilandirdmis Yatuim Araclarr Riski: Yapilanduilrus yatium araglarma
yapilan yaurimun beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmast durumlarinda vade icinde
veya vade sonunda tamanunin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapdandinlnug yaurim araclarinin
dayanak varhklart tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas:
halinde yatirimer vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirtmlarinin
degeri baglangig degerinin altina diisebilir.

Yapilanduihmg yatwim araclarina yatmim yapimast halinde kars: taraf riski de
meveuttur. Yatuime, yapilanduiloug yatuim araclarina iliskin olarak sirketin kredi riskine
meruz kalmakta ve bu risk §lgtisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandudmis yatirim
araclarinda yatirmmelar ihrageinin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrager
kurumun  yapilandinilmis  yatinm  araglanindan kaynaklanan yiikiimliliiklerini  yerine
getiremene 1iski ifade edilmektedir. Karst taral riskini minimum seviyede tutabilmek adina
ihragginin  ve/veya varsa yatrum aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmas: kosulu aranmaktadir. Olagandigt korelasyon degisiklikler;
ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya c¢ikabilecek likidite sorunlan yvaplandirtloig yatirim
araglart icin onemlt riskler olusturmaktadir, Piyasa yapicihia olmadifr durumlarda
yapilandirtlmig yatim araglarimn likidite riski tist seviyededir.

11} Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gecirme, husizlik gibi nedenler
ile Fon'u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kuruew'nun itibarmi olumsuz
etkileyebilecek suglarm (6rnegin, kara para aklanmas:) islenme riskidir.

12) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda,
igleme konu olan spot finansal iiriin fiyat dedisiminde cok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimlen yasanabilmekiedir, Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim deigmenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun

- ilgili oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
-« blgmektedir. Vega, opsiyonun dayanak varhgn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin

~ opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk lctimlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman
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faktOriinti ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin tictistidiir. Rho
ise faiz oranlanndaki yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olustardugu degisimin dlctistdiir.

13) Aqiga Satiy Riski: Fon portfoyii icerisinde aciga satis yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daraimas: sebebiyle 8diing kargilig: ve/veya dogrudan aciga
sat1g imkanlarinin azalmast durumunu ifade etmektedir.

14) Teminat Riski: tiirev araglar fizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebivle likidite etmesi halinde piyasaya gore
deferleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamast veya dofrudan
teminatin niteligi ile ilgili olwmsuzluklarm bulunmas: olasilidimin ortaya cikmast durumudur.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konn olan ilgili finansal
ensiriman spot fiyatwin alanda deger arasindaki fiyat farklihg: degisimini ifade etmekiedir.,
SOzlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfByii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmekiedir. Dolayist ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

Risk tanimlamalart Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gbzden gegirilir ve dnemk geligmeleri paralel olarak giincellenir.

Iiski Sekil
3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfSytine kaldirag yaratan iglemlerden; doviz, faiz, pay senedi, pay senedi
endeksleri ve sermaye piyasas: araglar iizerine yazilan tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakh tiirev arac, swap sdzlesmesi, varant, sertifika, ileri valtrli tahvil/bono ve
ajtin dahil kiymetli maden alum iglemleri, Tiirk Liras1 ve yabane: para birimi Repo islemleri ve
diger herhangi bir yontemle kaldirac yaratan benzeri isiemler dahil edilebilecektir.

Portfdye riskten korunma ve/veya yatrim amaciyla fonun yatrum stratejisine uygun
olacak gekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirac yaratan islemler nedeniyle
fonun baglangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasil:sg bulunmaktadsr,
Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olas: etkiler
Risk Yonetimi Birimi tarafindan diizenfi olarak izlenmelktedir.
Yeni Sekil

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan iglemlerden; faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri ve
sermaye piyasasl araglan Gizerine yazilan tivev arag (vadeli islem ve opsiyon stizlesmeleri),
sakl tiirev arag, swap sdzlegmesi, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono islemleri, Tirk
Lirast Repo islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri isiemler dahil
edilebilecektir,

Portf6ye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle
fonun baglangic yatmmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasth bulpnmaktadir.

. Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemcktedir.
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Kaldira¢ yaratan iglemlerin icerdigi riskler ile bu igtemlerin risk profiline olas: etkileri
Risk Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

Eski Sekil

4.2. Portféy Saklayicisi’nun, fon portfyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeli
verdifii para ve sermaye piyasast araclari, kivmetli madenler ile diger varliklart Takasbank
nezdinde ilgili fon adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm disinda kalan
varliklar ve bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarthr veya 0z konusn
bilgilere Takasbank’mn erisimine imkan saglamr. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisy’nin
yikiimliilik ve sorumlulugu devam eder.

Yeni Sekil

4.2. Portfoy Saklayicist nun, fon porttyiinde ver alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglar ile diger varliklarn Takasbank nezdinde il gili fon adina
agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varlidar ve bunlarm degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sz konusu bil gilere Takasbank’in
erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Salklayicist nin yiiktimliiliik ve sorumIuiugu
devam eder.

Eski Sekil

5.5. Deferleme esaslarmma iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TERS dikkate alinarak Kurucu yénetim kuralu karay ile belirlenen degerleme esaslan
asaZidaki gibidir.

Alss tarihinden baglamak tizere portféydeki varliklardan:

a) Borsada iglem gtrenler degerleme giiniinde borsada olugan cn son
seans afirlikh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig
scans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varhklarn degerlemesinde
kapams seansinda olugan fiyatlar, kapang seansinda fiyatin olusmamas:
durnmunda ise borsada olusan en son seans aficlikli ortalama fiyatlar kullanilsr.

b) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim
satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma
araclari, ters repo ve repolar son islem gitniindeki i¢ verim oranl ile degerlenir.

c) Fon katilma paylar1, degerleme giinii itibariyla en son actklanan
[iyatlar esas alinarak degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oran: kullanidarak tahakkuk eden
faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

e) Yabanc: para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan il gili yabancy
para icin belirlenen d6viz alis kuru ile degerlenir.

Borsada islem goren yabanci yatirim araglari ve yurtdiginda islem géren yatirim araclars
igin TSI 17:00’a kadar s6z konusu yatirim aractmn islem gordiigii borsa kapanmus ise
yukaridaki esaslara uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17:00°a kadar sz konusu yatirim
‘aracinin islem gordagl ilgii borsa kap!‘e\mmamls ise agafida yer alan degerleme esaslary
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a) “Eurobond”, yabaneci kira sertifikast ve “Yabanci Bor¢lanma
Araclar”nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlaninda Tiickive
saati ile (TSI) [6:15-16:45 arasinda aciklanan alis-satis kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fiyat), deZerleme giinii itibari ile birikmis olan kupon
faizinin eklenmesi ile hesaplanmus kirli fiyat kullanilir. Alig veya saiig kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir énceki
gliniin kirli fiyatimn ertesi is giinline i¢ verimle lerletitmesiyle bulunur. Tam
isglinii olmayan ginlerde ise TSI 12:00-12:30 araswda yer alan alis satis
kotasyonlarimin ortalamasr dikkate alinacakuir.

b) Ancak olafaniistit durumlarin meydana gelmesi durumunda
Kuruen Yénetim Kurulu karan ile degerlemede kullamilacak fiyatlar TST 16:15-
16:45 saatleri disinda da Bloomberg veri dagium ekranlarindan ya da farkh veri
dagitim kanallanindan ayn: esaslar cercevesinde almabilir. Bulunan deger ilgili
yabanct para biriminin T.C. Merkez Bankasi déviz alig kuru ile garpilmas:
suretiyle dikkate alinir.

c) Yabanci ortaklik paylari, yabanci piyasalarda islem géren
Yatirim Fonu Katilma Paylars, Borsa Yatirim Fonu katilma paylart ve Yatmim
Ortakliklarinm Paylarinin degerlemesinde, TSI 17:00’a kadar yapilan isiemler o
glinkti fiyat hesaplamasinda portféye dahil edilecek, TSI 17:00°den sonraki
islemler bir sonraki is giinii fiyatiamasinda portféye dahil edilecektir. Yurtcist
borsalardan alinan kiymetler icin degerlemede, Bioomberg ekranlarindan TSI
16:30-17:00 saatleri arasinda alinan Volume Wei ghted Average Price (VWAP)
kullanitacaktir. Tam is giinil olmayan ginlerde ve borsanm kapal: olmasi
darumunda ise bir énceki gitniin kapanig fiyat degerleme fiyati kuilanilir.

Yapilandmilmg Yatirim Araclart Degerleme Esaslary;

Yapilandirilnug yatwim araglarinin degerlenmesinde borsada ilan edilen fiyat kuilamlir,
Igili kiymette islem gecrnemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gecmemesi halinde
nitetikli yatunmeilara arz/halka arz fiyats) kullanthir. Borsada islem gérmeyen ancak veri
dagitim kanallari aracih@iyla fiyat ilan edilmig yaptlandirilmg  yatrim  araglar igin
degerlemede giincel fiyat kullanilir,

Tleri Valérlii Islemlerin Degerleme Esaslary;

lleri valérli alinan varliklar valdr tarihine kadar portfoye dahil edilmez. Ileri valorlii
satilan varlilklar isc valor tarihine kadar potUlfGyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. [slem
tutarfarn ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. Ileri valsilii
varhik alim/satim s6zlesmesi ayn bir vadeli islem stzlesmesi olarak degerlenir. Tleri valorli
sozlesmenin deferi alig ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplantrken iglem alig ise pozitif
(+), satig ise negatif (-) bir deger alarak portfy degeri tablosuna yansatilir,

leri valérlii s6zlesmenin konusanun bor¢lanma aract olmast durimunda ileri valorli
sézlesmenin deferi; borglanma aracinin vade somn degerinin ve varsa gelecek kupon
degerlerinin, s6zlesmeye konu borclanma aracinin piyasa bilesik faizi kullanilarak islemin valsr
tarihine iskonto edilmesi ve bu degerlerinin toplanmas: ile bulunur, Hesaplamada sozlesmeye
konu borglanma aracinm bilesik faizi olarak; varsa degerleme giiniinde BIST Borglanma
Araglars Piyasasmda valtr taihi islerin valér tarihi ile ayn olan islemlerin agulikl ortalama
faiz orani, yoksa degerleme gliniinde BIST Borglanma Araclan Piyasasinda aym giin valérli
gergeklesen iglemlerin agirlikl: ortalama faiz oram, yoksa borglanma aracinin en son ayni giin
< valolii olarak islem gérdigi giindeki aymi giin valorlii islemlerin agirhkli ortalama faiy orani, :!

. - buda yoksa borglanma araciin ihrag té QC <i bilesik faiz oram kutlanflir.
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fleri valsrli sézlesmenin konusunun altin olmas: durumunda degerlemede kullamlacak .
fiyat olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenier Piyasasinda islemin valor tarihi
ile ayn1 olan islemlerin afirlikli ortalama fiyatt, yoksa degerleme giiniinde BIST. Kiymetli
Madenler Piyasasinda aym giin gerceklesen islemlerin ortalama fivati, yoksa valdr tarihine
gidilerek bulunan ilk ayni giin valtrlit islernlerin agulikl ortalama fiyati, bu da voksa ileri
valorlit sézlesmede yer alan fiyat kullanihr,

fleri valtrli sbzlegmenin konusunun kira sertifikast olmas: durumunda, kira sertifikast
islemin valdr tarihine kadar diger kira sertifikalaninin arasinda dabil edilmez. ileri valorlii
satilan kira sertifikalan islemin valor tarihine kadar portfdy degeri tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii kira sertifikalar ahm ve satim islemleri ayn bir vadeli
islem olarak degerlenir. Islem tutarlart ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
clarak takip edilir.

[leri valériii s6zlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
iglem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir.
Ayni valdrde ve aynt nominal degerde hem alig hem de satis yapilmus ise portfoy degeri
tablosunda her iki islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-)
olarak goziikecektir. Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda bu islemler
portfy degeri fizerinde bir etki yaratmayacaktir,

Teti valinlii iglemlerin degerlemesi ise agafidaki formule gore yapilacalktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Orany/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan kira sertifikasinim nominal degeri

Bilesik Getiri: Varsa degerleme gitniinde BIAS ta valér tarihi islemin valdr tarihi ile
ayni olan iglemlerin agirlikh ortalama getiri orani, yoksa deerleme giiniinde BIAS ta aymt glin
valorlli gerceklesen iglemlerin agirlikl ortalama getiri orant, yoksa en son aym giin valorhi
olarak iglem gordiigii gitndeki ayn1 giin valdrlii islemlerin agirlikly ortalama getiri orani, bu da
yoksa iliag tarihindeki bilesik getiri oranidir.

Borsa Dig1 Repo, Ters Repo, Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerlerne;

Portféye alinmasi agamasinda tiirey arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanslir.

Opsiyon stzlesmelerinde giincel fiyat, kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward sozlesmelerinde giincel fivat, dayanak varlifin spot fiyati baz alinarak
hesaplanan teorik fiyattir. Dayanak varligim spot fiyati olarak; forward sézlesmenin konusunun
doviz olmast durumunda degerleme giiniindeki T.C Merkez Bankast d&viz kuru (islemin
yoniine gore alig veya saug), BIST pay senetleri icin, ilgili pay senedinin deferleme giinii
itibariyle en giincel kapanis seans degeri, borglanma araglari icin ise, degerleme giinti itibariyle
en glincel agirliklt ortalama fiyat: kullamlacaktr, Bulunan spot degerler, degerleme giinit ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasas
faizleri ile (dayanak varhgm déviz olmas: durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak
“swappoint” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varlign
kullamilmasi durumunda ise piyasa fiyatins en iyi yansttacak yontemler kullantlir,

Swap sozlesmelerinde giincel [iyal, hesaplanacak olan teorik fiyattir. $6yle ki; swap
sozlegmeleri nitelik agisindan pek cok farkli form altinda yapilabileceginden, swap
sOzlegsmelerin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden déviz, déviz
kurlar: ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat

hesaplamasinda, sozlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas: yonfemi (IRR), FRA {FOIWML: )
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Rate Agreement) yonternt gibi bugiinkii defer hesaplama ydntemleri ile sozlesmelerin
nitelifine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama yontemleri kullanitacaktir.

Opsiyon stzlegmeleri igin fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullaniimak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig
duramlarda ve

- Kargt taraftan fiyat kotasyonu alinamadigs durnmiarda ise teorik fiyat
hesaplamlarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasmda veri saglayict
tarafindan elde edilen volatilite (bulundugn durumda implied (zimni) aksi halde
historical (tarihsel)) degerleri kullamilarak ve genel kabul gormils yontemlerle
(Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo suniilasyonu gibi)
hesaplama yapilir, Hesaplama igin déviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse
ve endeks opsiyonlarmda Bloomberg OVME sayfalar1 ya da uygun goriilebilecek
diger hesaplama araglant kullantacakur. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz
puanlik yiizdesel prim alis/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alg (bid) veya
safig (ask) fiyati kullamlacakur. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat icin, bir iist
paragrafta belirtilen yontemler kullantlacaktir. Farkli ve daha karmagik yapida
opsiyonlarn kullanilmas: ya da degerleme icin olusabilecek difer unsurlar
durumunda ise, degerleme icin en uygun yontemn kullantlacaktir.

Borsa dist repo-ters repo stzlesmelerinde degerlemenin objektif kogullarda yapilmast
ve adil bir fiyat igermesi esastir. Bu cergevede, borsa dist repo ve ters repo sdzlesmeleri, islemin
faiz orant dikkate aliarak vade sonuna kadar i¢ verim oran; ile degerienir.

Yeni Sekil

5.5. Degerleme esaslarma iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TERS dikkate alinarak Kurven yonetim korulu karar ile belirlenen degerleme esaslarl
agagidaki gibidir.

Al tarihinden baslamak tizere portfdydeki varliklardan;

a) Borsada islem gérenler degerleme giiniinde borsada olusan en son
seans agulikly ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig
seanst uygulamas: bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde
kapams seansmnda olusan fivatlar, kapanis seansinda fivaun olusmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikly ortalama fiyatlar kullan:lir,

b) Borsada iglem gérmekle birlikte deferleme giiniinde borsada ahim
satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma
araglary, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orant ile degerlenir.

c) Fon katilma paylar, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan
fiyatlan esas alinarak degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullaniiarak tahakkuk eden
faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yapilandirilnus Yatim Araclari Degerleme Esaslari;
Yapilandirilmis yatinim araglarinin degerlenmesinde borsada ilan edilen fiyat kullanthr,

Hgili kiymette islem gecmemesi halinde son fiyat (borsada hic islem gecmemesi halinde
nitelikli yatrmmeilara arz/halka arz ﬁy\atz} kollanubir. Borsada iglem gérmeyen ancak veri .




dagiim  kanallart aracibiiyla fiyat ilan edilmig yapilandmnlnus  yatiim  araglart igin
degerlemede giincel fiyat kullanilir.

Hleri Valorlii islemlerin Degerleme Esaslar;

lleri valorli alinan varliklar valér tarihine kadar portféye dahil edilmez. leri valorlii
sablan varliklar ise valor tarthine kadar portfoyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem
tutarlary ise valdr tarthine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. lleri valorli
varlik alim/satim sozlesmesi ayr bir vadel iglem sOzlesmesi olarak degerlenir. Ileri valorli
sOzlesmenin deeri alis ve satis islemlerinde aymi yontemle hesaplanirken iglem alig ise pozitif
(+), satrs ise negatif (-) bir deger alarak portfdy degeri tablosuna yansitilir.

{leri valsrlii sGzlesmenin konusunun borglanma araci olmast durumunda ileri valtlii
sozlesmenin degeri; borclanma aracinm vade sonu deferinin ve varsa gelecek kupon
degerterinin, sozlesmeye konu borglanma aracinin piyasa bilesik faizi kullanilarak islemin valor
tarihine iskonto edilmesi ve bu degerlerinin toplanmasi ile bulunur. Hesaplamada sézlesmeye
konu borglanma aracinin bilesik faizi olarak; varsa degerleme gilintinde BIST Borglanma
Araclart Piyasasinda valér tarihi islemin valor tarihi ile aymi olan islemlerin agirlikls ortalama
faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIST Borglanma Araglart Piyasasmda ayni giin valdrlii
gergeklesen islemlerin agirlikls ortalama faiz orany, yoksa borglanma aracinin en son ayn giin
valérlit olarak islem gordiigii giindeki ayni giin valorlii islemlerin agarlikly ortalama faiz orany,
bu da yoksa borglanma aracimin ihrag tarihindeki bilesik faiz orani kullamlir.

Iert valorlii sdzlesmenin konusunun kira sertifikas: oimasi duwrumunda, kira sertifikas:
islemin valor tarihine kadar difer kira sertifikalarinin arasinda dahil edilmez. Ileri valorli
satilan kira sertifikalart islemin valér tarihine kadar portfy deferi tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. [leri valorlii kira sertifikalart alim ve satim iglemleri ayr1 bir vadeli
islem olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valsr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

Tleri valériii s6zlesmenin deZeri ahyg ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
iglent abis ise pozilil (+), satis ise negatif (<) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir.
Ayni valOrde ve aym nominal degerde hem alis hem de satig yapilmus ise portfoy degeri
tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alis 1slemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-)
olarak goziikecektir. Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatnus olan fonlarda bu islemler
portfdy deferi lizerinde bir etki yaratmayacaltsr.

Tleri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagtdaki formiile gore yapilacaktiy:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1 +Getiri Orany/ 100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alum sattm yapilan kira sertifikasmnimn norminal dederi

Bilesik Getiri: Varsa degerleme giintinde BIAS’ta valor tarihi islemin val@r tarihi ile
aym olan islernlerin agihkl ortalama getiri orany, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta aym giin
valorti gerceklesen islemlerin agirhikli ortalama getiri orani, yoksa en son ayni giin valorlii
olarak iglem g@irdiigii giindeki ayni giin valbrlii Islermlerin afirl:kli ortalama getiri orans, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik getiri oranidir.

Borsa g1 Repo, Ters Repo, Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme;

Portfoye alinmas: asamasinda tiirev arag ve swap sOzlesmesinin degerlemesinde giincel
fivat kullanfir,

Opsiyon stzlesmelerinde giincel fiyat, kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur,

\::itgiiForwzlrd sOzlesmelerinde giincel fiyar, dayanak valig spot [liyalt baz alinarak
Hesaplinan teorik fiyattir. Dayanak vapligin spot fiyati olarak; BIST pay senetleriicin, ilgili pay
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senedinin degerleme giinii itibariyle en giincel kapamis seans degeri, borclanma araclari icin ise,
degerleme glinit itibariyle en giincel afirhkli ortalama fiyati kullamlacaktir. Bulunan spot
degetler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisma tekabiil eden
uygun TL faizleri ile ierletilecek ve teorik fiyata ulagrlacaktir. Farkli dayanak varhgin
kullaniimasi durumunda ise piyasa fiyatini en 1yi yansitacak yéntemler kuliandir.

Swap sozlesmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. Soyle ki; swap
sozlesmeleri nitelik agisindan pek cok farklt form altinda yapilabileceginden, swap
sozlesmelerin degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz ya da diger deferleme faktdrleri
hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, s6zlesmenin konusuna
gore tahvil fiyatlamas: yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii
deZer hesaplama yontemleri ile sézlesmelerin niteligine uygun diger genel kabul gormiis teorik
fiyatlama yontemleri kullantlacakir,

Opsiyon sozlegmeleri icin fonun fiyat aciklama dénemlerinde;

- Degerdemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatmin bulunmadig:
durumlarda ve

- Kargl taraftan fiyat kotasyonu alinamadig: durumlarda ise teorik fiyat
hesaplanilarak degerleme yapilir. Teorik fiyal hesaplamasinda veri saglayici
tarafindan elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde
historical (tarihsel)) degerleri kullanilarak ve genel kabul gérmiis yontemlerle
(Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi)
hesaplama yapilir. Hesaplama icin doviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse
ve endeks opsiyonlaninda Bloomberg OVME sayfalari va da uygun gériilebilecek
diger hesaplama araclari kullamilacakur. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz
puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonn varsayum ile hesaplanan alis {bid) veya
satig (ask) fiyati kullamlacaktir. Opsiyon degertemelerinde de spot fiyat icin, bir iist
paragrafta belirtilen yontemler kullantlacaktir, Farkli ve daha karmasik vapida
opsiyonlarin kullanilmas: ya da degerleme icin olugabilecek diger unsurlar
durumunda ise, degerleme icin en nygun yontem kullanilacakirr,

Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmelerinde degerlemenin objektif kogullarda yapiimas:
ve adil bir fiyat iermesi esastir. Bu cercevede, borsa dig1 repo ve ters repo sézlesmeleri, islemin
faiz oram dikkate alinarak vade sonuna kadar i¢ verim orani ile degerlenir.

Eski Sekil

7.1.2. Fon Portfdytindeki Varhklarm Alim Satimma Aracthk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfgytinde yer alan varliklarn alim satunma Osmanh Yatirim Menkul Degerler
A.§. aracilik etmekiedir. S&z konusu aractlik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlars
agadida yer almaktadir.

1) Yurt I¢i Pay Senedi Piyasas: Islemleri Komisyonu
Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Yiizbinde 4 (BMYV dahil)
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:
Tahvil Bono Piyasas: Islem Komisyonu: Yiizbinde 4 (BMYV dahil)
Hazine Ihalesi Islem Komisyonn : Yiizbinde 2 (BMV dahil)
. 3) Takasbank Borsa Para Piyasasi [slem (BPP) Komisyonu
. BPP islem komisyonu: Yiizbinde 2 * giin sayis1 (RMV da 1)
4) Repo Ters Repo Pazar Islem Komisyonu EL
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Ters Repo islem komisyonu: Yiizbinde 2 * giin sayis: (BMV dahil)

Tezgahiistii EUR/USD Repo — Ters Repo Islem Komisyonu: Milyonda 4,75 * giin
sayist (BMV dahil)

5) VIOP Piyasasi islem Komisyonu

VIOP Islem Komisyonu: Yiizbinde 4 (BMV dahil)

Yukarida belirtitmemis, yabanc pay seneileri ve diger sermaye piyasas araclari
icin iglem yapilan iilke ve araci kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanm,

Yeni Sekil

7.1.2. Fon If'ortf{:_iyiindeki Varhklarin Alm Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varhiklarm alim satimima Osmanl Yatim Menkul Degerler
A.S. aracihik etmektedir. Stz konusu aracilik iglerleri icin uygulanan komisyon oranlarn
agsagida yer almaktadir.

1) Yurtlgi Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu

Pay Senedi Alim Satim [slem Komisyonu: Yiizbinde 4 (BMV dahil)
2) Sabit getirili menlul Jaymet komisyonu:

Tahvil Bono Piyasas: Islem Komisyonu: Yiizbinde 4 (BMV dahil)
Hazine Ihalesi Islem Komisyonu : Yiizbinde 2 (BMV dahil)
3) Takasbank Borsa Para Piyasasi Islem (BPP) Komisyonu

BPP islem komisyonu: Yiizbinde 2 * glin sayis1 (BMV dahil)

4) Repo Ters Repo Pazarn i$lem Komisyonu

Ters Repo iglem komisyonu: Yiizbinde 2 * gtin say1s1 (BMV dahil)
5) VIOP Piyasast islem Komisyonu

VIOP Islem Komisyonu: Yiizbinde 4 (BMV dahil)

Yukarida belirtilmemis diger sermaye piyasasi araglart icin islem yapilan iilke ve aract
kuruma gére belirlenen tarifeler uygulanir,

ski Sekil

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

AsaZida tahmini tutarlan gdsterilen katlma paylarinin satigina iligkin giderler kuruen
tarafindan kargilanacaktir,

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve [lan Giderleri 5.000

Diger Giderler* 5.000
TOPLAM 10.000

* Diger Giderler; Kurulumdaki noter, LEI, KAP , ISIN , Euroclear hesap acthin

icretinden olugur,
-%‘
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Yeni Sekil

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlan gostertlen katilma paylarinin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karstlanacakur,

Gider Tiird Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 5.000

Diger Giderler* 5.000
TOPLAM 10.000

¥ Diger Giderler; Kurulumdalki noter, LEL KAP , ISIN iicretlerinden olusur.,

Eski Selkil
8.2. Katilma Payi Satin Alanlarn Vergilendirilimesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Pivasast Kanununa
gére kurelan menkul kiymetler yatirim fonlarinmn katidma paylanmun il gili oldugu fona iadesi
%10 oranmda gelir vergisi tevfikatina tabidir, KVK’mm ikinei maddesinin birinci fikras
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artisy kazanclari elde etmek ve bunlara bagli haklar kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim fonlars ve
yatrim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler icin
bu oran %0 olarak uygulanr.[1]

Gelir Vergisi Kanunwnun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirer icin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannammeye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihir olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglart ile bu kurumlarim tam mitkelle kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan ortaklik paylarmin elden gikariimasimdan saglanan ve gecici 67 nei
maddenin (1) numarall fikrasinin altmer paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar1 ve bu kurumlaon daimt temsilcileri araciligryla elde ettikleri tamanu gecicl 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmusg kazanglari igin yillik veya Ozel beyanname
verilmez.

Yeni Sekil
8.2. Katilma Pay1 Satm Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarnimn katilma paylarinin ilgiii oldugu fona iadesi
%10 orannda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVEK’nin ikinei maddesinin birinei fikras:
kapsamuindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci
getirileri ile deger artist kazanclari clde etmek ve bunfara bagh haklan kullanmak amactyla
. faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlar ve
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yatinm ortaklikdariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanlidinca belirlenenler igin
bu oran %0 olarak uygulanir.[1]

Gelir Vergisi Kanunuw’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uvarinea fon
kattlma paylaruun fona iadesinden elde edilen gelitler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelitler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticant igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelitler, bu fikra kapsam: disindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde ! uyaninca dar miikellef kurumlarin
Tirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veyva daimi temsilcilerinin aracihig@i olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanglart ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem goren ve bir yildan
fazla stireyle elde mtulan ortaklik paylarinin elden cikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci
maddenin (1) numaralt fikrasimin altine: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutalmayan
kazanglart ve bu kurumlann daimi temsilcilesi araciligiyla elde ettikleri tamanu gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglari icin yillik veya tzel beyanname
verilmez,

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatimm fonu katilma paylarmdan elde
ettikleri kazanglarm (portfyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger
laymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araclar1 bulunan yafirsm
fonlarindan elde edilen kazanclar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi
Kanunuw’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasmin (a) bendinin dérdiincii ve besinci alt
bendi hiikiimleri uygulamr.

W Aynnul bilgi icin bkz. www.zib.gov.ir




