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Osmanl: Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi.
Yonetim Kurulu’na

Giris

Osmanli Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31.12.2015 tarihli ilisikteki finansal durum
tablosunun ve 11.03-31.12.2015 tarihleri arasindaki doneme ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozetinin ve diger agiklayici dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli Onemli yanhishklar icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasim saglamak icin gerekli gordiigii i¢c kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetc¢inin Sorumlulugu

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlar’nin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar,
etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanlhighk igerip
icermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yliriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki hata veya hile
kaynakli 6nemli yanhlik risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine
dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak
amaciyla, isletmenin finansal tablolarimin hazirlanmast ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢i kontrolii
degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gériis verme amaci
tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira,
isletme yonetimi tarafindan kullamlan muhasebe politikalarimn uygunlugunun ve yapillan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettiimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, goriigiimiiziin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.



Goriis

Goriisiimiize gore, iligkteki finansal tablolar, Osmanli Portféy Yonetimi Anonim Sirketi’nin 31.12.2015 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve 11.03.-31.12.2015 tarihleri arasindaki doneme ait finansal performansimt ve
nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim Snemli yonleriyle gercege uygun bir
bi¢imde sunmaktadir.

Diger ilgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetci Yiikiimliiliikleri Hakkinda Raporlar

1) 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi dordiincii fikrasi uyarinca Sirket’in
1 Ocak — 31 Aralik 2015 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile
Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair
onemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK’nin 402. Maddesi dordiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of Grant Thornton International

Jale Akkas
Sorumlu Ortak Bas Denetci

Istanbul, 04 Mart 2016

Abide-i Hiirriyet Cad. Bolkan Center No:211
C Blok Kat:2 34381 Sisli-Istanbul
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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2015 TARIiHi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz

Denetimden

Dipnot Gecmis

VARLIKLAR Referansi 31.12.2015

DONEN VARLIKLAR 2.032.837

Nakit ve nakit benzerleri 6 63.190

Finansal yatirimlar 7 1.710.512
Ticari alacaklar

- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 10-11 243.927

- Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 11 --

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 --
Diger alacaklar

- 1liskili taraflardan diger alacaklar 10-13 --

- {liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 13 12.935

Tiirev Araglar 44 --

Stoklar 14 --

Canl1 Varliklar 15 --

Pesin 6denmis giderler 16 453

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 40 1.820

Diger Dénen Varliklar 30 --

DURAN VARLIKLAR 9.534

Finansal yatirimlar 7 --

Maddi duran varliklar 19 7.954

Maddi olmayan duran varliklar

- Diger maddi olmayan duran varliklar 22 --

Ertelenmis vergi varligi 40 1.466

TOPLAM VARLIKLAR 2.042.257

EXkli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.

(*): Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 4 Mart 2016 tarihinde onaylanmaistir.
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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2015 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Ticari Borglar
- Tliskili Taraflara Ticari Borglar
- iligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borg¢lar
- Tliskili Taraflara Diger Borclar
- fliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yiikiimliliigii
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Net Dénem ( Zarar1 )
Azmhlik Paylari

TOPLAM KAYNAKLAR

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.

Bagimsiz

Denetimden

Dipnot Gecmis
Referansi 31.12.2015
144.649

10-11 -
11 -
29 18.115
10-13 117.983
13 5.702
30 2.849
7.896

29 7.896
40 --
30 —
1.889.712

1.889.712

31 2.000.000
41 (110.288)
2.042.257

(*): Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 4 Mart 2016 tarihinde onaylanmustir.
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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.
11 MART 2015 iLE 31 ARALIK 2015 TARIHLERi ARASINDAKi DONEME AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

SURDURULEN FAALIYETLER

Hasilat
Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR / (ZARAR)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

FINANSMAN GiDERI
ONCESI FAALIYET KARI/ ZARARI

Finansman Geliri
Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/ (ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)
- Donem Vergi Gelir / (Gideri)
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri)

SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI / (ZARARI)

DONEM KARI / (ZARARI)

Doénem Kar / Zararmin Dagilim
- Ana Ortaklik Paylari

DiGER KAPSAMLI GELiR

TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER)

EKli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.

Bagimsiz

Denetimden

Gecmis

Dipnot 11.03.-
Referansi 31.12.2015
32 611.434
32 (320.532)
290.902

34 (9.414)
34 (615.148)
35 --
35 --
(333.660)

36 223.170
36 (1.264)
(111.754)

37 --
37 --
(111.754)

1.466

40 ~
40 1.466
(110.288)

(110.288)

(110.288)

(110.288)

(*): Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 4 Mart 2016 tarihinde onaylanmistir.
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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

11 MART 2015 iLE 31 ARALIK 2015 TARIHLERI ARASINDAKI DONEME AiT
OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

Kar veya Zararda

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis Karlar / Zararlar
Birikmis Diger
Kapsaml Gelirler ve
Giderler
Dipnot Odenmis Diger Kardan Ayrilms Gecmis Yillar | Net Donem An? o |
Referansi | Sermaye Kazanc/Kayiplar Kisitlanmig Kar/(Zarar1) | Kari/(Zarar) Ortakhga Ait | Ozkaynaklar
y crRayp Yedekler Ozkaynaklar
11.03.2015 tarihli acilis bakiyesi - - - - - -
Sermaye ddemesi 31 2.000.000 - - - 2.000.000 2.000.000
Toplam kapsamli gelir 31 - - - (110.288) (110.288) (110.288)
31.12.2015 tarihli bakiyeler 2.000.000 - - (110.288) 1.889.712 1.889.712

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.

(*): Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 4 Mart 2016 tarihinde onaylanmustir.
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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.
11 MART 2015 iLE 31 ARALIK 2015 TARIHLERI ARASINDAKiI DONEME AiT
NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Dipnot 11 Mart-
Referansi 31 Aralik 2015
A. isletme Faalivetlerinden Nakit Akislari (1.927.724)
Donem Kar1 / (Zarar) (110.288)
Donem Net Kari/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 36.807
-Amortisman ve itfa gideri Ile ilgili diizeltmeler 19 1.132
-Kidem tazminati karsilig 29 7.896
-Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 29 (1.466)
-Kar/zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler 7-36 29.245
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler: (1.854.243)
-Alim satim amach finansal varliklardaki
artig/azalisla ilgili diizeltmeler 7 (1.739.757)
-Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 11,13 (243.927)
-Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki
artig/azalisla ilgili diizeltmeler 13 (15.208)
-Ticari bor¢lardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 11 --
-Faaliyetlerle ilgili diger borg¢lardaki
artig/azalisla ilgili diizeltmeler 13 144.649
B. Yatirim Faaliyetinden
Kaynaklanan Nakit Akimlari (9.086)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 19 (9.086)
C. Finansman Faalivetlerinden
Kaynaklanan Nakit Akislari 2.000.000
Nakit sermaye girisi 31 2.000.000
Yabanci Para Cevirim Farklarmin
Etkisinden Once Nakit Ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis (Azalhs) (A+B+C) 63.190
D. Yabanci Para Cevrim Farklarinin
Nakit Ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi --
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis 63.190
E. Donem Bas1 Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 6 --
Donem Sonu Nakit ve Nakit
Benzeri Degerler A+B+C+D+E 6 63.190

EXkli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.
11 MART 2015 iLE 31 ARALIK 2015 TARIHLERiI ARASINDAKi DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Sirket 05.03.2015 tarihinde Istanbul Ticaret Odasinca tescil edilmistir. Osmanli Portfdy Yonetimi A.S.
(“Sirket”), faaliyetlerini Sermaye Piyasast Kanunu'nun (SPK), “’Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu
Faaliyette Bulunacak Kurumlara Iligkin’’ Teblig hiikiimlerine gore siirdiirmektedir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, SPK’nin ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde yatirrm fonlarmin
kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve
bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluglarinin portféylerinin yonetimi
de ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, sermaye piyasast mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasast Kurulu
(Kurul)’ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatirim
danigsmanligr ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylar1 dahil olmak iizere fon katilma
paylar ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde
bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurula bildirimde bulunmak ve Kurulun portféy
yonetim sirketlerine iliskin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye biiyiikliigiine sahip olmak
sartiyla, Kurulun yatinm hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun sekilde;

(1) Sermaye piyasalar ile ilgili danigmanlik hizmetleri sunulmast,

(i1) Sermaye piyasasi araglarina iligkin islemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve finansal analiz yapilmasi
veya genel tavsiyede bulunulmast,

(iii) Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi, yan hizmetlerini de verebilir.
Portfoy Yoneticiligine Iligkin ilkeler;

Sirket bireysel ve kolektif portféy yoneticiligine iliskin sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan ilkelere
uymakla yiikiimliidiir. Bununla beraber sirket’in yapamayacagi islemler sunlardir;

a) Fon katilma paylarinin pazarlama ve dagitimi disinda aracilik faaliyetlerinde bulunamaz.

b) Sermaye piyasasi araglarina iliskin veya bunlardan bagimsiz olarak kendi mali taahhiidiinii iceren
evrak ¢ikaramaz, odiing para verme islemleri yapamaz ve kisa siireli nakit ihtiyacinin karsilanmasi
disinda kredi alamaz. Kurulun sermaye piyasasi araglarinin saklanmasina iliskin diizenlemelerinde
tanimlanan teslim karsilig1 6deme ilkesi kapsaminda gerceklestirilen islemler icin temin edilen krediler
bu kapsamda degerlendirilmez.

c) Ilgili sermaye piyasas1 mevzuat: cercevesinde yapilabilecek faaliyetlere iliskin is ve islemler disinda;
hicbir ticari, sinai ve zirai faaliyette bulunamaz, gerekli olanin iistiinde tasinmaz mal edinemez.

d) 19.10.2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununda tanimlandig tizere mevduat toplayamaz,
mevduat toplama sonucunu verebilecek islemler yapamaz.

Sirket, Biiyiikdere Cad. i¢ Kap1 No.69 Nurol Plaza Kat: 8 Sariyer-Istanbul’da faaliyet gostermektedir.
Sirket’in subesi bulunmamaktadir.



2
OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.
11 MART 2015 iLE 31 ARALIK 2015 TARIHLERiI ARASINDAKi DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Sirket 2.000.000 TL kayith tarihsel sermaye ile 11 Mart 2015 tarihinde kurulmus olup 18 Haziran 2015
tarihinde faaliyete gec¢mistir. Bu sermaye, her biri 1,00 Tiirk Liras1 degerinde 2.000.000 paya
ayrilmistir. Sirket’in kayitl sermaye tavani 5.000.000 TL olup, her biri 1 (Bir) TL itibari degerde
5.000.000 (Bes milyon) adet paya boliinmiistiir. Glimriik ve Ticaret Bakanligi’nca verilen kayith
sermaye tavani izni 2015-2019 yillar1 (5 y1l) i¢in gegerlidir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket’in 6 ¢alisan1 bulunmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun 03.07.2015 tarih 2015/17 sayili Biilteninde belirtildigi {izere asagida yer
alan fonlarin kurulmasina SPK tarafindan izin verilmistir.

Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. Bor¢clanma Araclar1 Semsiye Fonu
Osmanli Portféy Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Osmanli Portféy Avrasya Serbest Fon

Osmanli Menkul Degerler A.S. den devir alinan fonlar;

Osmanli Portféy Minerva Serbest Fon

Osmanli Portfoy Anatolia Serbest Fon

Osmanli Portfoy Virtus Serbest Fon

Osmanli Portfoy Beylerbeyi Serbest Fon

Osmanli Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Osmanlt Menkul Degerler A.S.nin Kurucusu oldugu toplam 5 adet fonun Osmanli Portfoy Yonetimi
A.S. tarafindan kurucu sifatiyla devralinmasina ve ilk defa ihra¢ edilecek olan 2 adet fonun katilma
paylarinin ihracina ve izahnamelerin onaylanmasina iliskin grup’un talebi, Sermaye Piyasasi Kurulu
03.07.2015 tarih ve 17/827 sayili toplantisinda izin verilmis olup Fon izahnameleri ve Yatirimei Bilgi
Formlar1 SPK'nun 30.09.2015 tarihli yazisina istinaden 06.10.2015 tarihinde KAP sisteminde
yaymlanmistir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR
2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Misikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmnca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na
(TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standard1 (“UMS/TMS 29”) uygulanmamustir. Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan
aciklanan raporlama formatlarina uygun olarak sunulmustur.
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Finansal tablolar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar icin 6denen
tutar esas alinmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla diizenlenmis bilangosu, 11 Mart 2015
ile 31 Aralik 2015 tarihleri arasindaki doneme ait kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu
ile finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar, 11 Mart 2015 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolarin yayimi sonrasi finansal tablolar1 degistirme giiciine
sahiptir.

2.1.2) Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo icin sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

2.2) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikas1 degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha 6nceki donemlere iliskin
toplam diizeltme tutar1 bir sonraki dénem birikmis karlara almnir. Onceki donemlere iliskin diger bilgiler
de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, onceki donemlere veya
birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonuclarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme
ve Onceki donemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha ©Onceki donemlere iliskin diizeltme
tutarlar1 ve karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi i¢in bu
uygulamanin yapilmadigi kamuya agiklanir.

2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig: cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ciktifi dnceki donemlere
iligkin karsilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama doneminden Once
meydana geldiginde, sz konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla
diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa Onceki donemlere ait
kargilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z
konusu donem baslamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Esas Faaliyet Gelirleri / Giderleri

Faiz Geliri ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen omrii boyunca ilgili finansal varliktan elde
edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varhigin kayith degerine indirgeyen efektif faiz oram
nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir. Faiz geliri, sabit getirili menkul kiymetlerin tizerindeki
kazanilan kuponlarini, hazine bonolarinin tahakkuk etmis iskonto ve primlerini ve diger iskonto edilmis
araclar kapsar.

Komisyon Geliri ve Gideri

Ucret ve komisyonlar tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
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Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis islemi gerceklestiginde gelir
kaydetmektedir.

Temettii Geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gore kist amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gdzden gecirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali omrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa
olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayn1 sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazan¢ veya kayip, satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Ekonomik 6mrii
Demirbaglar Syl

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis
deger dusiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine
gore kist amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali dmiir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gecirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore
itfa edilir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sinirsiz émrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diisiikliigii testi
uygulanir. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadig
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazanilabilir tutarin1 asmas1 durumunda deger diisiikliigii karsilig kaydedilir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diistildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi i¢in varliklar, ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit {ireten birimler). Deger
diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1
iptali i¢in gézden gecirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Borc¢lanma Maliyetleri
Tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklari donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari {izerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata
bagh olan finansal varliklarin alimi veya satig1 sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan c¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirtlir. Siiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler, etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden c¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman sz
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tiirev iirlinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag: ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢clanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden
deger diisiikliigii tutar1 disiilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak
suretiyle hesaplanir.

Sirket’in finansal durum tablosu tarihi itibariyla vadesine kadar elde tutulan finansal varhigi
bulunmamaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devam)
Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araclari ile
bor¢clanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflandirilir ve gercege uygun
degerleriyle gosterilir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun
degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazan¢ ve zararlar diger kapsamli gelir icinde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da
deger diisiikliigiine ugramasi1 durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar,
gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Geri alim ve satim sozlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik repo islemlerinden saglanan fonlara kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satig ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto oran1 yontemine goére doneme
isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters
repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina dair  degerlendirmeye  tabi  tutulur. Finansal varligin  ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar
icin deger diisiikligli tutari, gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz
orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araclar haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig
deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagitmayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) Islemleri

VIOP’ta islem yapmak icin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandirilmaktadir. Donem i¢inde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas
faaliyetlerden diger gelirler / (giderlere) kaydedilmistir. A¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlar iizerinden
degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan
teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri
olarak gosterilmektedir. Sirket’in bilango tarihi itibariyla VIOP iglemi bulunmamaktadir.

Vadeli Islem Sizlesmeleri:

Sirket’in finansal durum tablosu tarihi itibariyla vadeli tahvil alim sozlesmelerinden olusan tiirev
islemleri bulunmaktadir. Alim-sattm amacli pozisyonlarin piyasa dalgalanmalarindan korunmasi
amaciyla zaman zaman vadeli tahvil alim-satimi islemlerine bagvurulmaktadir. Finansal durum tablosu
tarihi itibariyla, tiirev finansal araglarla ilgili islemler alim-satim amaciyla yapilmakta ve gercege uygun
deger ile degerlendirilmekte olup, ilgili faiz tahakkuk esasina gore karar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir.

Finansal viikumliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikkiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borg¢lar diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme, 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar icin uygulanan muhasebe
politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal ylikiimliiliikler olarak siniflandirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devanm)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gercege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazan¢ ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in ddenen faiz tutarini
da kapsar. Sirketin, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.

Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya c¢ikmms olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligin bulunmasi, yiikiimliiliigin yerine
getirilmesinin muhtemel olmast ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler géz oniinde bulundurularak,
finansal durum tablosu tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliilligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarim1 kullanarak
Olclilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iiciincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde ol¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi ylikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen

kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliilligli finansal durum tablosu tarihi itibariyla
yasallagsmis ya da dnemli dl¢iide yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici
farkliliklarin bilanco yontemine gore vergi etkilerinin yasallasmms vergi oranlart dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin
tiimil icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen
isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliklerin ilk defa finansal tablolara
alimmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yilikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik
ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklarin tiimii icin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gozden gecirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltlir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya ylikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilancgo tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli dlciide
yasallasmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da ylikiimliiliiklerini yerine getirmesi ic¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya sdz konusu varlik ve yiikiimliiliklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Kidem tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten c¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar
olarak nitelendirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Calisanlara Saglanan Faydalar
Bilancoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi1 beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanclar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmisgtir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in aracihk ve portfdy yonetimi
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig ve elde ettigi nakit akimlarimi gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
dagitim karari alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yiikiimliiliigii olarak
siniflandirilir.

2.5.  Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31.12.2015 tarihi itibariyle sona eren doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1, TMS/TFRS ve TMS/TFRS Yorumlar: ile tutarli olarak uygulanmistir. TFRS
uyarinca 31.12.2015 tarihi itibariyle gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:

Yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
TMS 19 - Tammmlanmis Fayda Planlari: Calisan Katkilar: (Degisiklik)

TMS 19’a gore tanimlanmis fayda planlart muhasebelestirilirken ¢alisan ya da tiglincii taraf katkilari
g0z Oniine alinmalidir. Degisiklik, katki tutar1 hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
s6z konusu katkilar1 hizmet donemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
diiserek muhasebelestirebileceklerini agikliga kavusturmustur. Degisiklik, 01.07.2014 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir. Degisikligin Fon’un finansal
durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)
2.4 Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar: (devami)

Yilhik fyilestirmeler

KGK, Eylil 2014’te  “2010-2012 Dénemine lliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013
Donemine lliskin Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini
yaymlanmistir. Degisiklikler 01.07.2014 tarihinden itibaren baslayan yillik hesap donemleri igin
gecerlidir.

Yilhik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

o TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

« TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

* TFRS 8, Faaliyet Boliimleri

» TFRS 13, Gergege Uygun Deger Ol¢iimii

e TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

* TFRS 9, Finansal Araclar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagli Varlik ve Yiikiimliiliikler
» TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

Yillik yilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

e TFRS 1, TFRS nin Ik Uygulamasi

« TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

» TFRS 13, Gercege Uygun Deger Olciimii
* TMS 40, Yatirim Amagh Gayrimenkuller

Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis standartlar ve yorumlar
TFRS 11 - Miisterek Anlasmalar (Degisiklik)

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir
miisterek faaliyette pay satin ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik
getirilmistir.

TMS 16 - Maddi duran varhklar ve TMS 41 - Tarimsal faaliyetler

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren
gecerlidir. Bu degisiklik iiziim asmasi, kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal
raporlamasini degistirmektedir. Tastyic1 bitkilerin, maddi duran varliklarin {iretim siirecinde
kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla ayni sekilde muhasebelestirilmesine
karar verilmistir. Buna bagli olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS
16’nin kapsamina alinmistir. Tastyici bitkiler {izerinde biiyiiyen iiriinler ise TMS 41 kapsamindadir.

TMS 16 - Maddi duran varhklar ve TMS 38 - Maddi olmayan duran varhklar (Degisiklik)

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikle bir varligin kullanimini iceren bir faaliyetten elde edilen hasilatin, genellikle varligin
ekonomik yararlarinin tiiketimi digindaki etkenleri yansittigindan, hasilat esasli amortisman ve itfa
yontemi kullaniminin uygun olmadigina agiklik getirmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.2 MUHASEBE POLITiKALARINDAKI DEGiSIiKLIKLER (devam)
2.4 Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar: (devami)
TFRS 14 - Diizenleyici erteleme hesaplar

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak sirketlerin, diizenleyici erteleme hesap bakiyelerini 6nceki
genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin
vermektedir. Ancak daha once TFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger
sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger kalemlerden
ayr1 olarak sunulmasi istenmektedir.

TMS 27 - Bireysel finansal tablolar

0.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklik, isletmelere, baghh ortaklik, istirakler ve is ortakliklarindaki yatirimlarim
muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin vermektedir.

TFRS 10 - Konsolide finansal tablolar ve TMS 28 istiraklerdeki ve is ortakhiklarindaki
yatirmmlar

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki, yatirimer ve istiraki ya da is ortaklig
arasinda bir varligin satis1 ya da istiraki konusundaki uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin
nihai sonucunda, isletme tanimina giren bir islem gerceklestiginde (baglh ortakliga iliskin ya da
degil) islem sonucu olusan kayip veya kazancin tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir
varlik alis veya satis1 ise s6z konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir bagh ortakliga iligkin
olmasa bile bir kism1 muhasebelestirilir.

2014 Donemi Yillik Tyilestirmeler

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.:

* TFRS 5, ‘Satis amacl elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satig
yontemlerine iliskin degisiklik

* TFRS 7, ‘Financial araglar: Aciklamalar’, TFRS 1’e bagli olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine ilisikin degisiklik

* TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik

* TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin ag¢iklanmasina iliskin degisiklik.

TMS 1 - Finansal Tablolarin Sunulusu

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve agiklamalarini iyilestirmek amaclanmaistir.

TFRS 10 - Konsolide finansal tablolar ve TMS 28 - istiraklerdeki ve is ortakhklaridaki
yatirnmlar
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)
2.4 Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar: (devamai)

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin baglh ortakliklari icin konsolidasyon muafiyeti
uygulamasina agiklik getirir.

TFRS 15 - Miisteri sozlesmelerinden hasilat

01.01.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir.
Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe Standartlar ile yapilan uyum ¢alismasi sonucu ortaya cikan
yeni standart, hasilatin finansal raporlamasinmi ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya
capinda karsilastirilabilirligini saglamay1 amaclamistir.

TFRS 9 - Finansal araclar

0101.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve
Olcililmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve aym1 zamanda su anda kullanilmakta olan, gerceklesen deger
diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi zarari modelini de icermektedir.

Degisikliliklerin ~ Sirket’in ~ finansal durumu veya  performanst {izerindeki  etkileri
degerlendirilmektedir.

ISLETME BiRLESMELERI

Yoktur.

DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR
Yoktur.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur.

NAKIT VE NAKIT BENZERI

Bankalar ve Aract Kurumlar

31.12.2015
Vadesiz Hesap(*) 30.048
Vadeli Hesap- BPP(*) 33.142
Toplam 63.190

(*) Vadesiz mevduatin 21.440 TL’si vadeli mevduatin 33.142 TL lik kismu Osmanli Menkul
Degerler A.S. de saklamada bulunmaktadir.
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7. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirmmlar

31.12.2015
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal yatirimlar 1.710.512
Toplam 1.710.512
31.12.2015 Maliyet Degeri ~ CCreege Uygun
Deger
Ozel Sektor Tahvil Senet ve Bonolari 1.681.261 1.710.512
Toplam 1.681.261 1.710.512

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirim hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amacgli finansal
varliklar olup, gergege uygun degerleri ile degerlenmistir. Gercege uygun deger 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla Borsa Istanbul’da bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, en iyi alis
emirlerinin bulunmamast durumunda gerceklesen en yakin zamanli islemin fiyati kullanilmigtir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma araclari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢c verim
orani ile degerlenir.

Uzun vadeli finansal yatirimlar
Yoktur.
8. FINANSAL BORCLAR
Yoktur.
9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur.
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10. iLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

10.1) iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 6):

31.12.2015
Osmanli Menkul Degerler A.S.(Saklayict Kurum) 54.582
Toplam 54.582
10.2) iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar
31.12.2015
Osmanli Portfoy Virtus Serbest Fonu 10.170
Osmanli Portféy Minerva Serbest Fonu 1.296
Osmanli Portfoy Anatolia Serbest Fonu 39.047
Osmanli Portfoy Beylerbeyi Serbest Fonu 169.120
Osmanli Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu 7.978
Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. Borclanma Araclar1 Fonu 16.316
Toplam 243.927
10.3) iliskili taraflara borclar
Yoktur.
10.3) iliskili taraflardan gelirler
31.12.2015
Yatirim Fonlar1 Yonetim ve Performans Komisyonlari 281.390
Toplam 281.390
10.4) Qliskili taraflara 6denen giderler
01.01-
31.12.2015
Osmanli Menkul Degerler A.S. - Kira Gideri 64.178
Osmanli Menkul Degerler A.S. - Ofis Hizmet Gideri 30.208
Toplam 94.386
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11. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

31.12.2015
Osmanlh Portfdy Virtus Serbest Fonu 10.170
Osmanl Portféy Minerva Serbest Fonu 1.296
Osmanl Portfoy Anatolia Serbest Fonu 39.047
Osmanl1 Portfoy Beylerbeyi Serbest Fonu 169.120
Osmanlh Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu 7.978
Osmanl1 Portfoy Yonetimi A.S. Borclanma Araclar1 Fonu 16.316
Toplam 243.927
Diger ticari alacaklar
Yoktur.
12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur.
13. DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
31.12.2015
Verilen depozito ve teminatlar 11.547
Diger 1.388
Toplam 12.935
Kisa Vadeli Diger Borclar
31.12.2015
Hukuki Danismanlik 3.240
Mliskili Taraflara Borclar (Dipnot 10) 117.983
Garanti Saklama A.S. 1.369
Borsa Istanbul 1.062
Diger 31
Toplam 123.685

Uzun vadeli diger alacaklar

Yoktur.
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STOKLAR

Yoktur.

CANLI VARLIKLAR

Yoktur.

PESIN ODENMIS GiDERLER

Pesin Odenmis Giderler

31.12.2015

Pesin 6denen sigorta giderleri
Pesin 6denen diger giderler

182
271

Toplam

453

ERTELENMIS GELIRLER
Ertelenmis gelirler — Kisa vadeli
Yoktur.

Ertelenmis gelirler — Uzun vadeli

Yoktur.

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur.
MADDIi DURAN VARLIKLAR

11.03.2015

Giris

Transfer

31.12.2015

Maliyet Degeri

Doseme ve demirbaglar
Tasitlar
Diger maddi duran varliklar

Toplam

Birikmis Amortismanlar

Doseme ve demirbaglar amortismani (-)
Tasitlar amortismani (-)
Diger maddi duran varliklar amortismani (-)

Toplam

Net Tutar
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HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN
KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKI HAKLAR

Yoktur.

UYELERIN KOOPERETIF iSLETMELERDEKI HIiSSELERi VE BENZERi FiNANSAL
ARACLAR

Yoktur.
MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Yoktur.

SEREFiYE
Yoktur.
MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

Yoktur.

IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALAR

Yoktur.

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Yoktur.

TAAHUTLER

Yoktur.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lar 31.12.2015
Odenecek SGK ve diger primler 5.341
Odenecek vergi ve harclar 7.335
Personele borglar 5.439
Toplam 18.115

11.03.-31.12.2015 donemi icerisinde, Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcilar1 gibi iist diizey
yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatler toplami;
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11.03.-
31.12.2015

Ust yonetime saglanan faydalar 156.461

Kidem Tazminat1 Karsilig1

Tiirkiye’de mevcut kanunlar cercevesinde, Sirket’te bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin goreve cagrilan, vefat eden,
erkekler i¢in 25 kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis
(kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati ddemesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati1 6demeleri, her hizmet yil1 igin 30 giinliik briit maas iizerinden hesaplanmaktadir. ilgili
bilango tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle itibariyle 4.092,53
TL tavanina tabidir.

TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”) yiikiimliiliigiin gelecek dénemlere ait oldugunu dikkate
alarak, yiikkiimliiliiglin muhasebelestirilmesini daha acik hale getirmistir:

Netinin reel iskonto oranini verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto orani
belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto orani gelecekte 6denecek kidem tazminati 6demelerinin
bilanco tarihi itibariyle bugiinkii degerlerinin hesaplanmasinda kullanilmalidir.

Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin
tahmini oran1 da dikkate alinmalidir.

Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida
belirtilmistir. (TCMB Ocak 2016 beklenti anketinden alinmigtir

Kidem Hesaplamasinda Kullamlan Oranlar 31.12.2015
Enflasyon Oram: 8,19%
Faiz Orani: 10,33%
Iskonto Oram: 1,98%

29. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Sonug olarak, Sirket’in elemanlarinin gelecekteki emekliliginden kaynaklanan tahmini yiikiimliiliigiine
iligkin karsilik, bugiinkii degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli finansal tablolara yansitilmigtir.

31.12.2015

11 Mart 2015 -
Cari donem hizmet maliyeti 7.896
Faiz maliyeti --
Doénem i¢inde yapilan 6demeler --

Kapams, 31.12.2015 7.896
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30. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger kisa vadeli varhklar

Yoktur.
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31.12.2015
Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler 2.849
Toplam 2.849

31. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
Odenmis sermaye

Sirket 2.000.000 TL kayith tarihsel sermaye ile 11 Mart 2015 tarihinde kurulmus olup 18 Haziran 2015
tarihinde faaliyete geg¢mistir. Bu sermaye, her biri 1,00 Tiirk Liras1 degerinde 2.000.000 paya
ayrilmistir.  Sirket’in tek ortagi Osmanli Menkul Degerler A.S. tarafindan sermayenin tamami
odenmistir.

Sirket’in kayith sermaye tavani 5.000.000 TL’dir. Glimriikk ve Ticaret Bakanligi’nca verilen kayith
sermaye tavani izni 2015-2019 yillart (5 yil) i¢in gegerlidir. Pay sahipleri ve pay oranlart asagida

belirtilmistir:
31.12.2015
Ticaret Unvam Pay Oranmi Pay Tutan
Osmanlt Menkul Degerler A.S. 100% 2.000.000
Toplam Sermaye 100 % 2.000.000

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket’in 6denmis sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 2.000.000 adet
hisse gecici ilmiithaberlere baglanmistir.

31. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam)
Paylara iliskin primler / 1skontolar
Yoktur.
Kardan Ayrilan Kisitlannis Yedekler
Onceki donem karlarindan kanun veya sozlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.
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Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin %
20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin % 5’1 olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise ©denmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk
Ticaret Kanunu’'na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin % 50’sini gecmedigi siirece sadece
zararlart netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir.

32. HASILAT

33.

34.

11.03.-
Satis Gelirleri 31.12.2015
Ozel sektor tahvil satislari 330.044
Toplam Satis Geliri 330.044
Hizmet gelirleri
Fon yonetim komisyonu ve performans komisyonu 281.390
Toplam Hasilat 611.434
Satislarin Maliyeti (-)
Ozel sektor tahvil alislart (320.532)
Satislarin Maliyeti Toplanm (320.532)
BRUT KAR / (ZARAR) 290.902

iNSAAT S()ZLESMELERi
Yoktur.
GENEL YONETIM GiDERLERi, PAZARLAMA GiDERLERi, ARASTIRMA VE

GELISTIRME GIDERLERI

11.03.-

31.12.2015

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 9.414
Genel Yonetim Giderleri 615.148

Toplam 624.562
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11.03.-
Niteliklerine Gore Giderler 31.12.2015
Personel iicret ve prim giderleri 307.074
Ofis Kira Gideri 80.223
MKK, TSPB Uyelik Aidati 67.086
Vergi, resim ve harg giderleri 50.554
Ofis Hizmet Gideri 37.760
Noter ve ticaret sicil giderleri 18.303
Kidem tazminat1 karsiligt 7.896
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 9.414
Danigsmanlik ve benzeri hizmetler 24.748
Amortisman ve itfa giderleri 1.132
Diger giderler 19.446
Kirtasiye giderleri 926
Toplam 624.562
11.03.-
Amortisman ve itfa giderleri 31.12.2015
Genel yonetim giderleri 1.132
Toplam 1.132
35. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER
Yoktur.
36. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 11.03.-
31.12.2015
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri faiz gelirleri 181.777
Devlet tahvili, 6zel sektor tahvilleri gerceklesmemis deger artislari 29.251
Banka mevduat faiz geliri 11.761
Repo geliri 381

Toplam 223.170
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Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 11.03.-
31.12.2015

Devlet i¢ bor¢lanma senetleri faiz gelirleri 181.777
Devlet tahvili, 6zel sektor tahvilleri gerceklesmemis deger artislari 29.251
Banka mevduat faiz geliri 11.761
Repo geliri 381
Toplam 223.170
11.03.-

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 31.12.2015
Forex Islemleri 1.264
Toplam 1.264

FINANSMAN GELIRi VE GIDERLER]
Finansman geliri
Yoktur.

Finansman gideri

Yoktur.

DiGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZi

Yoktur.

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER
Yoktur.
GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle % 20’dir. Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanglart istisnast gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara odenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan
temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.
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Sirketler ticer aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14’iincii giiniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagka mali bor¢lara da
mahsup edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Cari Donem Vergisiyle ilgili Varhklar 31.12.2015
Pesin 6denen vergi ve fonlar 1.820
Toplam 1.820

Ertelenmis Vergi

11.03.-

31.12.2015

Cari donem kurumlar vergisi (*) -
Cari donem ertelenmis vergi geliri / (gideri) 1.466
Toplam 1.466

(*) Sirket 11.03.-31.12.2015 donemi icerisinde zarar etmis olmasindan dolay1 Sirket’in cari donem
kurumlar vergisi bulunmamaktadir.

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklart icin ertelenmis vergi varligi ve
yiikkiimliliigii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi oran1 %20’ dir.
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Ertelenen Vergi

Gegici Farklar Varhklar /
(Yukiimliiliikleri)
31.12.2015 31.12.2015
Ertelenen Vergi Varliklari
Kidem tazminati karsiligi 7.896 1.580
Toplam 7.896 1.580
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri
Birikmis amortisman (571) (114)
Toplam (571) (114)
Net ertelenen vergi varhgy/(yiikiimliiliigii), net(*) 7.325 1.466
11.03.-
Ertelenmis vergi (varhk) / yiikiimliiliigii hareketleri 31.12.2015
Donem Basi --
Cari donem ertelenmis vergi 1.466
Donem vergi geliri/(gideri)- diger kapsamli gelir -
31 Aralik kapams bakiyesi 1.466

(*) Sirket’in 11.03.-31.12.2015 donemi igerisinde mali zarar1 olusmus olup tutar 6nemsiz oldugundan

ertelenmis vergi varligi hesaplanmamuistir.

PAY BASINA KAZANC
11.03.-
31.12.2015
Net Donem Kari/(Zarar1) (TL) (110.288)
Cikarilmis Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 2.000.000
Hisse Basima Kar/(Zarar) (TL) (0,0551)

PAY BAZLI ODEMELER
Yoktur.

SIGORTA SOZLESMELERI
Yoktur.

TUREV ARACLAR

Yoktur.
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45. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, finansal araclarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz oram riski, likidite riski, kur riski ve
kredi riskidir.

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar etkileme olasilifindan kaynaklanmaktadir.
Hali hazirda Sirket genelinde tanimlanmis bir risk yonetimi modeli ve aktif uygulamasi
bulunmamaktadir. Tanimlanmis bir risk yonetimi modeli bulunmamakla beraber Sirket yonetimi aldig1
kararlar ve uygulamalari ile riski yonetmektedir.

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarim1 karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluglarinin vermis oldugu kredilerin de deste8iyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle
diisiirilmektedir. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarim1 diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve ylikiimliiliikklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borclanma
rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket’in
likidite yiikiimliiliigli asagidaki gibidir.

31.12.2015

Sozlesme uyarinca
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri  nakit cikislar toplam 3 aydan kisa
Diger Borglar 123.685 -- 123.685
Toplam 123.685 -- 123.685

Finansal araclarin gercege uygun degeri

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler icin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlhik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varhik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.

31.12.2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye3  Toplam

Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

- Ozel Sektor Tahvil Senet ve Bonolart 1.710.512 - -- 1.710.512
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45. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riski
Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:
31.12.2015 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Banka ve  Vadesi ii¢ aydan
Miskili lligkili Diger Araci kisa olan devlet Finansal
Taraf Diger Taraf Taraf Taraf Kurumlar tahvilleri Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) 243.927 -- -- 12935 63.190 -- 1.710.512

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 243.927 -- - 12935 63.190 -- 1.710.512

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi

gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - - - - - - -

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - - -

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikltigii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - -- - - -

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism - - - -- - - -

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

Toplam 243.927 -- - 12.935 63.190 -- 1.710.512
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45. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle yabanci para varligl ve yiikiimliiliigli bulunmamaktadir..
Faiz riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar izerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol a¢gmasi, Sirket’in faiz oram riskiyle basa c¢ikma gerekliligini
dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yonetilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2015 31.12.2014
Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan varliklar 1.710.512 -
Finansal varliklar Satilmaya hazir finansal varliklar - -

Finansal yiikiimliiliikler - -

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar -

Finansal yiikiimliiliikler - -

Sirket’in bilangosunda finansal varlik olarak sinifladigi kamu kesimi tahvilleri ve 6zel sektor tahvilleri
sabit faiz oranli oldugundan faiz degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik
2015 tarihi itibariyle TL faiz oranlart 100 baz puan artmas: veya azalmasi durumunda, diger tiim
degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla, 1.710.512 TL tutarindaki sabit faizli tahvil ve bonolarinin
rayi¢ degerinde ve Sirket’in net donem kari/ zararinda 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 12.955 TL azalis
veya 12.710 TL artis olusmaktadir.

Fiyat riski

Sirket’in bilangosunda alim-satim amacli finansal varlik olarak smifladigi hisse senetleri
bulunmadigindan, Sirket, hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol acacagi hisse
senedi fiyat riskine maruz kalmamaktadir
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Piyasa riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi
riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz oranm riski ve finansal araclar veya emtianin fiyat degisim
riskidir. Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun
fiyatlar ile degerleyerek onceki yilda oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi
pozisyon riski ayriminda giinliikk olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’'nca, belirli
donemlerde portféyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyii,
portféy yoneticileri tarafindan bu c¢ercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin
durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde
riskin asgari diizeye indirilmesine c¢alisilmaktadir.

Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfdy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoylin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araclarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligskin
gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli onlemleri alir.

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMAMLAR)

Finansal Araclar Kategorileri

Gercege uygun
31.12.2015 Defter degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 63.190 63.190
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar 1.710.512 1.710.512
Ticari alacaklar 243.927 243.927

Finansal Yatirimlar — —

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - -
Finansal borclar - -
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FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCECESINDEKI ACIKLAMAMLAR) (DEVAMI)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin (alim satim amagli finansal
varliklar) raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve
finansal yiikiimliiliiklerin gerceg§e uygun degerlerinin tahmini i¢cin asagidaki yontem ve varsayimlar

kullanilmustir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Finansal viikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasast1 Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinil itibariyla hazirlanmis bilancolarinda yer alan ve net
aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.
Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine gore portfoy yonetim sirketleri icin aciklanan asgari ddenmis
sermaye tutart 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemi igin 2.000.000 TL olarak
belirlenmistir.
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR (devami)

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini aym tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayil1 tebligin 4.
maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’{in 3.
maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari,
borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler haric olmak ilizere, deger diisiikliigii
karsiligi ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran
varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, baglh ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim acisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrac¢ edilmis ve borsalarda ve
teskilatlanmis diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araglart tutarlarinin indirilmesi
suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de anilan
risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden Onceki son {i¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin

herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Yoktur.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket’in kurucusu oldugu Osmanli Portfoy Virtus Serbest Fonu'nun Is Portfoy Yonetim A.S." ye

devrolmasina iligkin Sermaye Piyasast Kuruluna yapilan basvuru 04.02.2016 tarih 2016/4 sayili
Sermaye Piyasasi: Kurulu Biilteninde yapilan aciklamaya gore kurucu degisikligi onaylanmustir.



