OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
OSMANLIPORTFOY DENGELI FON SEPETI FONU’NUN KATILMA PAYLARININ
IHRACINA ILISKIN iZAHNAME :

Osmanlt Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun 52, ve
54. maddelerine dayamilarak, 19.10.2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memaurlugu’na
964615-0 sicil numaras: altinda kaydedilerek 22.10.2021 tarih ve 10436 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Osmanl Portfdy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu
ictiiziigli ve bu izahname hitkitmlerine gore yonetilmek iizere olusturnlacak Osmanh Portfoy
Dengeli Fon Sepeti Fonuw’nun katilma paylarimn ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan :28./.94../2022 tarihinde onaylanmuistir,

izahnamenin onaylapmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurnlca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirnm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. :

Bu izahname, Kurucu Osmanh Portféy Yénetimi AS’nin (www.osmanliportfoy.com.tr) adresli
resmi internet sitesi ile Xamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda {(www.kap.org.tr)
yayimlanmugtir. izahnamenin nerede yayimlandig1 hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirmmaer bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm alim satimmin yapildig ortamlarda, semsiye fon
ictiizigii ve yatrnmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimcilara verilir,
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. boliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portféyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidur. :

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Osmanh Portfoy Dengeli Fon Sepeti Fonu

Adi: Dengeli Fon Sepeti Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: Osmanit PortfGy Yonetimi A.§. Fon Sepeti Semsiye
Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiiri: Fon Sepeti Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresiz

1.2, Kurucu, Yénetici ve Portféy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Osmanl Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine I]1§k1n Yetki Belgesi
Tarih: 18/06/2015
No:PYS/PY.25/743

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani: Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine liskin | Tarih: 17/07/2014

Kurul Karar Tarihi ve Numaras: No:22/709

1.2.2, iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Osmanly Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mah., Bityiikdere Cad. No:255/802
Nurol Plaza 34398 Sartyer/Istanbul,
www.osmanliportfoy.com.tr

Telefon numarasi: _ 0212 366 88 00
Portfiy Saklayicisy Tiirkiye Is Bankast A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule-1 Kat:2

34330 4. Levent/Istanbul
www.ishank.com.tr

Te_lg_fon numarasi: 0212 316 00 00
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y1]-Sirket-Gorevy) Tecriibesi
Mehmet Yonetim 2016-Devam Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. 25 yil
Taylan Kurulu Yonetim Kurulu Baskant/Genel Miidiir
Tathsu Bagkam/Genel | 2010-2015 Osmanli Menkul Degerler A.S.

Miidir Yénetim Kurulu Uyesi
Selim Hun | Y&netim 2019-Devam Osmanli Yatirim Menkul Degerler 12 yd

Kurulu Uyesi | A.S. Yatirim Uzmant

2008-2017 Tiirkiye I Bankasi A.S-Portfoy
Yoneticisi

[Ikay Ydnetim 2018-Devam Osmanlt Yatimm Menkul Degerler Syil
Kayabasg Kurulu Uyesi | A.S. Yatirim Uzmari

2016-2017 Destek Yatirim Menkul Degerler A.S.
Miisteri Temsilcisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Oyak Yatirim Menkul Deferler A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gdrevli fon miidiirtine itiskin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yapti Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Adem Fon Miudiirti | 2001 - (Devam) OYAK Yatirim Menkul Degerler 29 Y1l

Demiral A.S. - Operasyon ve Muhasebe - Miidiir
1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginm, fonun yatimm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecefi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfGy yéneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatinmer gikaring gozetecek sekilde PYS Tebligi
dizenlemeleri, portfdy ydnetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari gercevesinde
yonetilmesi zorunludur,

Fon portf@yiiniin yonetimi igin gérevlendirilen portfdy yéneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kuarulug

Birim Birimin/Sisternin Olustoruldugu Kurum
Fon hizmet birimi Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ic kontrol sistemi Osmanli Portfy Yonetim A.S.
Risk Yonetim sistemi Osmanli Portfoy Yonetim A.S. P
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Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSIi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarin; koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtliziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yOneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon; portfdy simrlamalari itibariyle Sermaye Piyasast Kurulu’nun I11-52. sayill: Yatirim
Fonlarna {ligkin Esaslar Tebligi’nin 6. maddesi cergevesinde “Fon Sepeti Fonu” stat(isiindedir. Fon
portfSytine alnacak varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevznata uygun olarak
yOnetilir.

2.3. Fon’un yatyrim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80 devamli olarak, yatinm
fonlan ve borsa yatrm fonlarinin katilma paylarma yatirilir.

Fonun ynetiminde TL bazinda diigiik-orta diizeyde getiri oynaklifina sahip dengeli bir
varlik dagilimiyla mevduat getirisinin tizerinde ve risk seviyesine denk bir azami getiri elde edilmesi
hedeflenir. Fon, risk degeri 3 ila 4 arasinda olacak sekilde ydnetilir.

Fon portfSytine eklenecek fonlarin tespitinde ilgili fonlarin yatirim yaptiklan varhik grubu ve
temanin yani sira benzer niteliklere sahip diger yatirim fonlaryla karsilagtinldiginda daha yiiksek
getiri potansiyeline sahip olup olmadiklari ve masraf yapilary (komisyon ve kesintiler) gdz éniinde
bulundurulur.

Varlik cesitlendirmesi saglanmas igin yerlifyabanc: para ve yatirim araclan, ortaklik paylari,
borglanma araglarina yatirim yapan yatiim fonlar1 ve borsa yatam fonlar: fon portfdyiine dahil
edilebilir.

Yabanci yatirim fonu (Kurul tarafindan izahnamesi onaylanan) ve borsa yatirim fonu katilma
paylari fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak her durimda, fon portfdyiine dahil edilen yabanci para
ve sermaye piyasasi araglan (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Yabanci” ibaresi gecen yatirim
fonlart da déhil) fon toplam degerinin %80'i ve fazlas: olamaz. Fon portfdyiine dahil edilen yerli ve
yabanc: ihrageilann doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araclart (Tiirkiye’de
kurulan ve unvaninda “Déviz” ibaresi gegen yatirim fonlart da dahil) da fon toplam degerinin %801
ve fazlas) olamaz. Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglanna yapilabilecek yatirimlar
sebebiyle kur riski icerebilir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Fon portfSytine kaldirag yaratan islemlerden;
do6viz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri ve sermaye piyasast araglari lizerine yazilan tiirev arag

wadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap spzlesmesi, varant, sertifika, ileri
S 'w; 5 'l’iﬁa%]fbono alim iglemleri, ileri valttlii kiymetli maden afiim idlemleri ve diger herhangi bir
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2.4 Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlepmis asgari ve azami siurlamalar agagidaki tabloda g&sterilmigtir.

VARLIK ve JSLEM TURU Asgari % Azami %
Yerli/Yabanc1*  Yatnm  Fonu  Katilma  Paylan, 80 100
Yerli/Yabanci* Borsa Yatirim Fonu Katilma paylari

Altin ve Kiymetli Madenler ile bu Madenlere Dayali 0 20
Sermaye Piyasast Araclari

Yerli ve/veya Yabanci Ortaklik Paylar 0 20
Yerli ve/veya Yabanci Borglanma Araclar (Ozel/Kamu) 0 20
Yerli ve/veya Yabanct Kira Sertifikalar (Ozel/Kamu) 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasast ve Yurt ici Organize Para Piyasast 0 20
Islemleri

Varlifa Dayal1 ve/veya Varlik Teminathh Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayali ve/veya ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Yapulandiridmis Yatirim Araclar 0 10
Vadeli Mevduat/Katilma Hesab1 (TL/Doviz) 0 10

* Fon portfdyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglarmin toplam deBeri fon toplam deZerinin %80’
ve fazlas: olamaz,

Portféye déhil edilen yatirim fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylarina iliskin asagidaki
kurallar uygulanir;

a) Tek bir fona veya borsa yatirim fonuna ait katilma paylarmin degeri fon sepeti fonunun
toplam deferinin %20’sini asamaz. Bu oranm hesaplanmasmda katiima pay1 alim taleplerinde,
nemalandirilma amagli olarak yatirim yapilan para piyasasi fonlari ve kisa vadeli borglanma araglan
fon katilma paylar: dikkate alinmaz.

b) Diger fon sepeti fonlarma yatirim yapilamaz.

c) Fon sepeti fonu portféyiine alinan fon katilma paylarinin veya borsa yatirim fonu katilma
paylarmin sayisi, yatirim yapilan fonun katlma payir sayisinin %25°ini asamaz. Bu oranmn
hesaplanmasinda katilma paylarinin fon portfdytine déhil edildigi tarihteki katilma pay: sayis: esas
alinir.

d) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarimin deeri, fon toplam
degerinin %10’ unu gecemez.

e) Fon sepeti fonu portfdyiine, katilma pay1 satigma iligkin izahnamesi Kurulca onaylanan
fonlann katilma paylarmin déhil edilmesi esastir, Yabanct borsalarda islem giren borsa yatirim
fonlanimin katilma paylan i¢in s8z konusu sart aranmaz.

Fon portfyiine dihil edilecek yatiim fonu katilma paylarinin arasina serbest fonlarin
katilma paylar1 da yukarida belirtilen limitler kapsaminda dahil edilir,

Fon portfOyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatinm yapilabilir. Borsa disinda islem
yapumas: halinde en gec islem tarihini takip eden isgiinii icinde islemin tutan, faizi, tarihi, kars:

@fﬁdgara tarafin derecelendirme notu ile geri denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.
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odiing verilen sermaye piyasasi araclaninin en az %100’ karsithiginda Kuralun ilgili
diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi
sartryla yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun
ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme cercevesinde bulunmast halinde
portfSyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %751 tutarmdaki kiymetli madenleri
Tiirkiye’de kurolu borsalarda diing verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen odiing islemleri
kargthginda &diing alacaklanim temsil etmek iizere gikanilan sertifikalar aym oranda portféye
alinabilir, Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli maden &diing sertifikast alim-satim islemleri
ilgili piyasadaki islem esaslar ile teminat sistemi cergevesinde yapilir.

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + %3 (yillik) olarak
belirlenmistir.

2.6. Portfoye riskten korunma vefveya yatirim amaciyla, yatuzm stratejisine uygun olacak
sekilde ortaklik paylari, &zel sektdr ve kamu borglanma araglar, altm ve diger kiymetli madenler ve
emtia ile faiz, dSviz/kur, ortaklik paylar: ve finansal endekslere dayali tiirev araglar (vadeli islem
sozlesmeleri, opsiyon stzlesmeleri, forward sdzlegmeleri, swap sézlesmeleri) sakl tiirev araglar,
yapilandirilmus yatirim araglari, varantlar, sertifikalar ile ileri valorlii tahvil/bono ve altin/kaymetli
maden iglemleri dahil edilir.

Fon portf6yiindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon
tutar: fon toplam degerini asamaz. Portfoye alinan tiirev araglarin Fon’un yatmim stratejisine uygun
olmas: zorunludur. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasmnda, Rehber’in “Fon
Tiitlerine Tliskin Kontrol” bashginda yer alan sinurlamalara uyulur.

2.7. PortfSye borsa disindan repo-ters repo, opsiyon, swap, forward sozlesmeleri fonun
yatiim stratejisine ve bu izahnamenin 2.4 maddesinde yer alan limitlere uygun olarak fon
portfSyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karg: taraflarinm yatirm yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmast ve adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
doniigtiirtilebilir olmasi zorunludur.

Ayrnica, borsa disi tilrev arag iglemleri (opsiyon, swap, forward) ile repo-ters repo
stzlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum
vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin %10'unu gecmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulus ile geri Odenecei tarih KAP'ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfiye dahil edilen yabanc1 yatinm araglarini tanitica genel bilgiler:

Fon portfdyiine borgluluk ifade eden yabanct sermaye piyasast araclari yalmizca ihraggisimin
cydearsa yafiim araciin derecelendirmeye tabi tutulmus olmas: kaydiyla almir. Ileili
/E‘ ?“ N L\\\ . y y g
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Fon portfoyiinde, Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Ingiltere ve Avrupa Birligi iiyesi
tilkelerin borsalarina kote edilmis ortaklik paylarna, kira sertifikalarina, varant ve sertifikalara yer
verilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araclari ile kira sertifikalarinimn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dépemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilecek nitelikte
likiditeye sahip olmast gartlanyla, yurtdiginda borsa distndan fon portfdyiine dahil edilmesi
miimlkiindiir.

2.10. Portfoye yalnizca Amerika Birlegik Devletleri, Japonya, Ingiltere ve Avrupa Birliji ve
bu tlkelere bagli devletlerde kurulu yabanci yatmim fonlarr (Kurul kaydinda bulunan) vefveya
yabanc1 borsa yatirim fonlar katilma paylar: dahil edilebilir.

2.11. Fon portfoyiine, fon portféy biiyiikligiinin %10unu gecmeyecek sekilde
hesaplanabilen yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla yapilandirilms
yatirim araclar: da dahil edilebilir.

Yapdandirilmg yatmim araglarimin aymi zamanda; borsada islem gormesi, ihrageismin
ve/veya yatiim aracinin, Teblig’in 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmast, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi
gerekli olup derecelendirme notuna iligkin tiim belgeler Yonetici nezdinde saklanar.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirdmus yatim araglarina iliskin olarak borsada islem
gorme sartt hari¢ olmak lizere yukaridaki sartlarin tamamu aranir. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag
edilmig yaptandirilmig yatuim araglarmn ihrag belgesinin Kurulca onaylanms olmasi, fiyatinin
veri dafitim kanallar araciligiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gercefe uygun degeri iizerinden nakde
doniistiirilebilir nitelikte likiditeye sahip olmast ve nitelii itibariyla borglanma araci oldugu kabul
edilen sermaye piyasasi araclaninin ise yatimmci tarafindan odenen bedelin tamamimin geri
Sdenecegi taahhiidiinii igermesi zorunludur.

Yapuandinlmis yatiim araglarinin dayanak varliklari, kamu ve 6zel sektdr borglanma
araglan, ortaklik paylar, faiz, doviz, altin ve diSer kiymetli madenler, ortaklik pay endeksleri,
finansal endeksler olabilmektedir. Yapilandinlmis yatirim aracinin getirisi temelde; ihrag edilecek
bir bor¢lanma aracinin getirisinden ve yatrim yapilan dayanak varh@in fiyat degisimine bagli olarak
icinde barndirdig: tiirev araca/araglara gére olusacak bir getiriden olusmaktadir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirimellar Fon’a yatiim yapmadan once Fon'la ilgili temel vyatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagli olarak yatinmlarinin degerinin baslangic
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar géz éniinde bulundurmalidir.

_45:“:“::"3{1 Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
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kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

- a~ Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faize dayalt varliklarin (borclanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoytine yabanci para cinsinden varliklarin dshil edilmesi halinde,
doviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasilifim ifade etmektedir.

¢c- Ortakbk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portf8ytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portftylin maruz kalacag: zarar olasiligint ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yatirim yapilmasi veya
kiymetli madenlere dayal sermaye piyasasi araglari ile emtiaya dayah yatirim fonu/borsa yatirim
fonu katilma paylarinin fon portfyiine dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin
fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin deger kaybetme olasiligin ifade
etmektedir.

d- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfdyiine kirdan pay almaya (kira sertifikasi, katilma hesabi
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhiklarin deferinde piyasalarda yasanabilecek getiri
oranlar: degisimieri nedeniyle vlusan riski ifade eder.

2) Karst Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikierini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksaklikiar
sonucunda 6demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtitriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidur,

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve kiymetli maden alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri iglemlerde bulunulmasi halinde, baglangic yatinimi ile baglangic yatiriminin tizerinde
pozisyon alinmasz sebebi ile fonun baglang:¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanslan
sistemlerin yetersizlifi, basansiz yonetim, personelin hatall ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullars, politik rejim degisikligi gibi kurum digt etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhja ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucn
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

5 i _' h:::_‘_l}'-;KoreIasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosulfar1 altinda belirli bir zaman
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8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Jhrager Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihragcismmn yitkiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandinlms Yatirmm Araclart Riski: Yapilandirdmis yatim araglarina yapilan
yatirimun beklenmedik ve olagandigi gelismelerin yaganmasi durumlannda vade icinde veya vade
sonunda tamamumn kaybedilmesi miimkiindiir. Yapuandirilmus yatwim araglarmin dayanak
varliklan tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas: halinde yatirimet
vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatrmmlarmin degeri baslangic
degerinin altina diigebilir.

Yapilandirslmus yatimm araglarnina yatirim yaptlmas: halinde kars: taraf riski de meveuttur.
Yatirimes, yapilandirtlms yatirim araglarna iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk olgtisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirdmis yatirim araclarinda yatirimeilar
ihragginin 6deme riskini de almaktadsr. Odeme riski ile ihragci kurumun yapilandirilmus yatirim
araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karg: taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina jhragginin ve/veya varsa yatmim aracuun yatrim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelenditme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarmnda ortaya cikabilecek likidite
sorunlart yapilandirilmig yatrim araglart igin Snemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilifi
olmadif: durumlarda yapuandarilms yatirim araglarimin likidite riski fist seviyededir.

11} Etik Risk: Dolandicilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurncu'nun itibarmi olimsuz etkileyebilecek
suclarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir.

12) Opsiyon Duyarliik Riski: Opsiyon portfylerinde risk duyarhiliklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal firiin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarliik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigz ilgili finansal varhgm fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugn degisimi gdstermekiedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varliin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Olgmektedir.
Vega, opsiyonun dayanak varligmimn fiyat dalgalanmasmdaki birim deisimin opsiyon priminde
olugturdugu degisimdir. Theta; risk Slciimlerinde bilylik 6nem tasiyan zaman faktdriini ifade eden
gbsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gbre degigiminin &lgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarmndaki
ylizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin dlgiisiidiir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon deferini kargilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarm bulunmasi olasilimnin ortaya gikmasi doromudur.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatmin altinda deger arasindaki fiyat farklilit defisimini ifade etmektedir. So6zlesmede
behrlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyi

ssinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegéﬁ zam icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis:

qﬂ(b.urada*B . Deger’in s6zlesme vades1 boyunca gosterecedi degisim riskini ifade etmektedir.
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tanumlayabilecegimiz bu riskler, déviz kisitlamalar, transfer riskleri, moratoryum, vergi degislikleri
vs. olabilir. Ayrica global ekonomik ve politik dengelerde olusacak degisiklikler de fon fiyatinda
dalgalanmalara sebep olabilir.

16) Fon Portféyiine Dihil Edilebilecek Borsa Yatirim Fonlarina (BYF) Iligkin Riskler:
Fonun yatiim stratejisi geregi yatirim yapabilecegi BYF lerin agapidaki risklere maruz kaldig
dikkate alinmalidir:

Likidite Riski: BYF tarafindan takip edilen finansal varliklarin spot ve vadeli islem
piyasalannda likiditenin diigmesi durumunda BYF’lerin gerekli yatirimi yapamama durumu
olusabilir. Bu durum BYFlerin getirilerinin takip ettikleri finansal varliklarin getirilerinden
ayrismasina sebebiyet verebilir.

BYF Yatirnmlarmda Anapara Kaybina Maruz Kahnabilmesi Riski: BYF lere yapilan
yatuimlarin, her finansal arag gibi, gesitli finansal, operasyonel ve hukuki gerekgelerle, anapara
kaybr riski bulunmaktadir, Bu gibi duromlar BYF getirilerinin takip ettikleri finansal varliklarin
getirilerinden ayrismasina sebebiyet verebilir.

Risk tammlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gbzden gegirilir ve Snemli gelismeleri paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamlan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratefisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yénetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Sirket tiirev araclardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde, fon
portfoyiintin icerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” (RMD) yontemini risk
dlctim mekanizmasi olarak se¢mis ve risk yonetim sistemini de bu &iglim modelini esas alarak
olugturmugtur.

RMD, belirli giiven araliginda ve Slgiim siiresi iginde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi
maksimum deferi ifade etmektedir. RMD piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsaymmlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gézlem yéntemi, 20 is glinii elde
tutma stiresi ve en az 1 yillik (250 is giinii) gézlem siiresi kullanilarak hesaplanur.

Piyasa riskinin olgtimiinde kullamlan “Riske Maruz Deger Yéntemi”, fon portfdy degerinin
normal piyasa kogullari altinda ve belirli bir dsnem dabilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar:
belirli bir giiven arahifinda ifade eden degerdir.

Karg Taraf Riski: Fon kars: taraflarla gerceklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan Sdeme
ve teslim yiikiimiiilitklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yOnetim stirecinin ayrilmaz bir parcasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev araclari
sozlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev arag sozlesmesinde yer alan &deme
tutarlart kargilasgtinilarak mutabakat saglanir,

T Portfoye riskten korunma amaciyla sinirh olarak dahil edilen borsa dis1 tiirev arag ve swap

X

/ sBzde gﬁé;}gfj\%nedeniyle maruz kalman karg: taraf riski fon toplam degerinin %10 unu asamaz.
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cdilebilecegi tespit edilir. Fonun nakit ¢ikiglarim eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadii, risk ydnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Slciilerek, olumsuz
piyasa kosullarinda yaganabilecek likidite riski konusunda Kuracu Yénetim Kurnlu bilgilendirilir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemfer

Fon portf@yiine kaldirag yaratan islemlerden; doviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri
ve sermaye piyasas: araglari tizerine yazilan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakls
tiirev arag, forward sozlesmesi, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono alim
iglemleri, ileri val6rlii kiymetli maden alim islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri iglemler ddhil edilebilecektir.

Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatinm stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baglangic
yatmmundan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig bulunmaktadar. Kaldwrag yaratan islemler
fonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olas: etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldrag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin tlgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde Mutlak riske maruz deger (Mutlak RMD) yontemi kullanilacaktir. Fonun
mutlak riske maruz deferi %25°i agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayr1 ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirac limiti %50°dir.

3.6. Fon Portfyline alinan yapilandirims yatinm araglarinin sakli tiirev arag niteligi tasiyip
tagimadit Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirdmug yatirim aracinm sakhi tiirev arag niteliginde
olmast halinde, risk 8lgtimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLiGININ AYRILIGI

4.1. Pon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portféy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Portfdy Saklayicisi'nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdiBi para ve sermaye piyasasi araclar, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’imn erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi'min yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligt Kuracu'nun ve Portfdy Saklayicisi’mn malvarh@indan ayndir.
Fon’un malvarhig1, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
uaf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemesz.
P W - . . T . “ .
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4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portidy saklayicist;

a) Yaturrm fonlar hesabina katilma paylarimin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigt hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatim fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictizigd,
izahname hitkiimleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢} Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kurucu/Y0netici'nin talimatlarinm yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhiklaryla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasni,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigi, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisiun, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziig,
izahname hiikiimlerine uygunlugunn

saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarm ayri ayn, fona aidiyeti acikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklarr, haklari ve bunlarm hareketlerini fon bazinda
dizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger knrumlardaki kendi hesaplarnda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurnlug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihl4li
nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidir. Katilma payt sahiplerinin
Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan soramlu degildir.

¢) Portféy Saklayicisi, 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiiktimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
soramludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayngstinlmasi, potansiyel ¢ikar catismalanmin diizglin bir gekilde belirlenmesi,
onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirmmeillarma agiklanmast
kaydiyla fona portféy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay! alum satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklanin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig1 ile yapar.

. Portfdy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yuriittirken kargilasabilecegi cikar

+ K,

4 @nﬂ jin tanimlanmasini, Snlenmesini, yonetimini, gozetimini ye agiklanmasing saglayacak
i 301 ikalar1 olusturmak ve buniart uygulamakla yiikiimliidi LR
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4.10. Kurucu’nun iigiincii kisilere olan borglar: ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym iiglincii
kigilerden olan alacaklar1 birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Port_fc‘jy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimlilitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sormmludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdiFi portfdylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiiktimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur,

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfy saklayieisinin Kanun ve Saklama Tebligi
htkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamn: daraltict hiikiimlere yer verilemez,

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portféy Degeri", portféydeki varliklarnn Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplarudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy
Degerine varsa diger varhklann cklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu degerlerini kapsayacak sekilde Finansal Raporlama
Teblii’'nde belirlenen ilkeler gercevesinde ertesi ig giinii hesaplanir ve ertesi is giinti katilma
paylarinin ahm-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢tkmesi, portfoydeki
varliklarm ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta aciklama
yapulir.

5.4. 5.3 numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gdriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satirm durdurnlabilir,

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmnca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir.

PortfSye alinan varliklar alig fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alig fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB d6viz satis kuru ile

L

27 garpilmas: suretiyle bulunur. ilgili varhgin TCMB tarafindan alim sattma konu olmayan bir para
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Alig tarihinden baglamak {izere portféydeki varliklardan;

a) Borsada iglem gtrenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapams seanst uygulamas: bulunan piyasalarda iglem
goren varliklarin deBerlemesinde kapams seansinda olugan fiyatlar, kapams seansimnda fiyatin
olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanlir.

b) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem taribindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo ve repolar son islem
giiniindeki i¢ verim oram ile degerlenir,

¢) Fon katlma paylar, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilegik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir. :

e) Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir. Ilgili varligm TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para cinsinden
olmast durumunda ise veri saglayict Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alman doviz als fiyatlan
kullarular. S6z konusu para birimi icin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk Lirasi cinsinden fiyat
elde edilemiyor ise kullanilacak kur “gapraz kur” seklinde hesaplanr.

Borsada iglem gbren yabanci yatirim araglan ve yurtdisinda islem géren yatirim araglar icin
TSI 17:00°a kadar s6z konusu yatirim aracimmn islem gordiigii borsa kapanmis ise yukaridaki esaslara
uygun olarak degerleme yapihr. TSI 17:00’a kadar s6z konusu yatiim aracimin islem gordugii ilgili
borsa kapanmamus ise agagida yer alan degerleme esaslari uygulanacakiir.

a) “Eurobond”, yabanct kira sertifikast ve “Yabanci Borglanma Araclart”nin
degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarinda Tiirkiye saati ile (TSI) 16:15-16:45 arasinda
aciklanan alg-sati§ kotasyonlarimn ortalamasina (temiz fiyat), degerleme giinii itibari ile birikmig
olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmus kirli fiyat kullanilir. Alis veya satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir Snceki giintin kirli fivatinin
ertesi i giintine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam isgiinti olmayan gtinlerde ise TSI 12:00-
12:30 arasinda yer alan ali§ satig kotasyonlarnnin ortalamast dikkate alinacaktir.

b) Ancak olaganiistii durumlarnin meydana gelmesi durumunda Kurucu Yénetim Kurulu
karari ile degerlemede kullanilacak fiyatlar TSI 16:15-16:45 saatleri disinda da Bloomberg veri
dagitim ekranlanindan ya da farkls veri dagitim kanallarindan ayni esaslar cercevesinde alinabilir.
Bulunan deger ilgili yabanci para biriminin T.C. Merkez Bankasi doviz alig kuru ile carpilmasi
suretiyle dikkate alinsr.

¢) Yabanc: ortaklik paylari, yabanci piyasalarda islem géren Yatim Fonu Katilma Paylari,
Borsa Yatinm Fonu katilma paylar1 ve Yatiim Ortakliklarinin Paylarmin degerlemesinde, TSI
18:00’e kadar yapilan iglemler o giinkii fiyat hesaplamasinda portfdye dahil edilecek, TSI 18:00"den
sonraki iglemler bir sonraki is giinii fiyatlamasinda portfoye dahil edilecektir. Yurtdis: borsalardan
alinan kiymetler i¢in degerlemede, Bloomberg ekranlarindan TSI 17:30-18:00 saatleri arasinda
alinan Volume Weighted Average Price (VWAP) kullanilacaktir. Tam is giinii olmayan glinlerde ve
borsanin kapali olmas: durumunda ise bir Snceki giiniin kapanus fiyat: degerleme fiyaft kullamhr,

Yapilandirlng Yatirim Araclar: Degerleme Esaslan;
Yapilandinlmg yatnm/borglanma araglarnin degerlenmesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. I1gili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hic islem gegmemesi halinde
/"ﬂ@ld* atirmcilara arz/halka arz fiyatr) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim
7 ﬂ{ﬂnﬂm acilifryla fiyati ilan edilmis yapilandinlmig yatirim araglart igin degerlemede giincel fiyat
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Ileri Valorlii Tahvil/Beno Islemlerinin Degerleme Esaslar;

a) lleri valorli alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. leri valérlti satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfdy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. {leri valsrlit DIBS alim ve satim iglemleri
ayn bir vadeli iglem stzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Lleri valérli s6zlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
islem abyg ise pozitif (+), sat1s ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir. Ayni
valdrde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapimus ise portfoy degeri tablosunda her
iki iglem ayni degerde fakat ahig iglemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gtziikecektir. Bu
sekilde agtif1 pozisyonu ters islemle kapatrs olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

¢) Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise agafidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)**&365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’da valér tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan
islemlerin afirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’da aymi giin valorlii
gerceklesen iglemlerin agilikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem
gordligii giindeki ayni giin valétlii iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrac
tarithindeki bilesik faiz oranidir.

Vadeye Kalan Giin (vkg): [lgili kiymetin itfa tacihi ile valor tarihi arasmdaki farktir.

Borsa Dis1 Repo, Ters Repo, Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme;

PortfSye alinmas: asamasinda tlirev ara¢ ve swap sbzlesmesinin degerlemesinde glincel fiyat
kullanihr,

Opsiyon sozlegmelerinde giincel fiyat, karg: taraftan alman fiyat kotasyonudur,

Forward sozlegmelerinde giincel fiyat, dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattir. Dayanak varligin spot fiyat: olarak; forward s6zlesmenin konusunun déviz olmas:
durumunda degerleme giiniindeki T.C Merkez Bankasi déviz kuru (islemin yoniine gore alis veya
satig), BIST pay senetleri icin, ilgili pay senedinin degerleme giinti itibariyle en giincel kapanig seans
degeri, borglanma araglan igin ise, deferleme giinii itibariyle en glincel agirlikl ortalama fiyat
kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasasi faizleri ile (dayanak varligin doviz olmas:
durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata uvlagilacaktir, Farkli dayanak varligin kullamilmast durumunda ise piyasa fiyatim en iyi
yansitacak yontemler kullanilir.

Swap sozlesmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. Soyle ki; swap
sozlesmeleri nitelik agtsindan pek cok farkli form altnda yapilabileceginden, swap stzlesmelerin
degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden déviz, ddviz kurlart ya da diger
degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
sozlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas: yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement)
yontemi gibi buglinkli defer hesaplama ytntemleri ile s6zlesmelerin nitelifine nygun diger genel

(kahg__l éérmﬁs teorik fiyatlama yéntemleri kullanilacaktir.
EES AR

303 iyon stzlesmeleri icin fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
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teorik fiyat hesaplanilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayicy
tarafindan elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical (tarihsel))
degerleri kullanilarak ve genel kabul gérmiis yontemlerle (Black&Scholes modeli, Binomial model
veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama icin doviz opsiyonlarinda
Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalart ya da uygun
goriilebilecek diger hesaplama araglari kullanilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz
puanlik ytizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayum ile hesaplanan alig (bid) veya satis (ask) fiyat:
kullanilacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat icin, bir iist paragrafta belirtilen yOntemler
kollanilacaktir. Farkli ve daha karmagik yapida opsiyonlarm kullanilmas: ya da degerleme igin
olugabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme i¢in en uygun yontem kullanilacaktir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinde deZerlemenin objektif kosullarda yapilmasi ve adil
bir fiyat icermesi esastir. Bu gercevede, borsa disi repo ve ters repo stzlesmeleri, iglemin faiz oran1
dikkate alinarak vade sonuna kadar i¢ verim oran ile degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag sdzlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi ve stzlesmelerin portfsye dahil edilmesinden sonra karg: taraftan
alinan fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gérmiis yontemler (Black&Scholes modeli,
Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullamlarak, forward sézlesmeleri icin
dayanak varlifin 5.5 maddesinde yér alan esaslar ergevesinde belirlenen spot fiyat kullamilarak,
degerleme giini ile forward islemin vade tarihi arasindaki gfin sayis: ve ilgili para birimlerinin piyasa
faiz oranlart kullanilarak, swap stzlesmeleri icin sdzlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamasi
yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri
ile sdzlesmelerin nitelifine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama yonternleri kullanilarak
ve Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yénetim Prosediirii*nde belirtilen limitler
ve kurallar dahilinde kontrol edilir. Kontrollerde kullanilan teorik fiyat hesaplama yontemlerine
iliskin esaslara ve dayanak varlik spot fiyatlarimn belirlenmesine iliskin esaslara isbu izahnamenin
5.5 maddesinde yer verilmistir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmas1 muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si
olarak beliflenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agtlmasi
halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yeniden karsi kuruma bagvurulur. Karst korumdan alman fiyat
iyilegtirilmesine rafmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde clmaya devam ediyorsa, kars
kurumun kullandi1 hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Kars: knrumdan alinan son
fiyatin da belirlenen limitin diginda olmast durumunda, Yonetim Kurulunun yazili ve karan ile
alinan son fiyat iizerinden islem gerceklestirilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapiimas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur, Bu
bakimdan borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerinin faiz oranlarinin borsada islem
goren benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin faiz orantar dikkate alinarak belirlenmesi esastir.
Buna iligkin kontroller Kurucu I¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade igin BIST Borglanma
Araglart Piyasast Repo-Ters Repo Pazarr’nda olusan faiz oranlar dikkate alinarak ilgili vade igin
s Safinsama yontemi ile elde edilen teorik faiz oranlart baz alinarak, Kurucu Yénetim Kurulu
Aul edilmis I¢ Kontrol Prosediirii’nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde yapilr,
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VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon sat1g baglang:g tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay deferi, fon toplam degerinin katilma paylarnin  sayisina
bdliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Payi Alim Esaslar

Yatimmenlar tarafindan BIST Borglanma Araclan Piyasasr'mn agik oldugu giinlerde saat
13:30°a kadar verdikleri katilma pay: alm talimatlari talimabn verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati fizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugn giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
iy ginti yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alg iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edilebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata
marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edilebilir. Talimatin
tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon
fiyati agiklandiktan sonra hesaplamr.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar icin alum talimatlari pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Kurucu ve/veya dagitict kurulus, talimatin pay sayist olarak verilmesi
halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedenjyle, katilma pay1
bedellerini en son ilan edilen sanig fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica
katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak
suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay satis fiyatindan
%20 marj diigiilerek belirlenecek fiyat fizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi
sayist TEFAS’ta eslestirilir. Nibai katlma pay1 adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.
Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar iptal edilir.

Alm talimatinin kargiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirime: adina Kurucy tarafindan
Osmanlt Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu’nda (OSL) veya gecelik ters repo ile veya
dagitics kurumun belirledigi nemalandirma esaslarina uygun olarak nemalandiriimak surefiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, katilma pay: alimunda kullamlir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar:
Jatirimeilar tarafindan BIST Borglanma Araglart Piyasasi'mn actk oldugu giinlerde saat

3 & verdikleri katilma payt satim talimatlar talimatip verilmesini takip eden ilk
he?&qﬁi&{ada))ﬂlunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

4 OSIMENLL DO RSy YoRerT!
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BIST Borglanma Araglar: Piyasasi'nm acik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi'mn kapalt oldufu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gerceklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri iade talimatinin, BIST Borglanma Araglari Piyasasimin agik oldugu
giinlerde saat 13:30'a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giintinde,
iade talimatinin BIST Borglanma Araglar: Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30'dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden figiincii islem giinfinde yatirimeilara ddenir.

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Abm Satim Yerleri:
Katilma paylarimin alim ve satum kvrucunun yant sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslar: araciliiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilmasi: miimkiindiir,

hitp://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile akiif pazarlama ve dagitim sbzlesmesi imzalarmg olan kurumlarmn unvani ve
iletigim bilgileri asagida yer almaktadsr.

Unvan Iletigim Bilgileri
Osmanli Yatirim Menkul Degerler | Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No:255/802 Sartyer 34693
A.S. Istanbul www.osmanlimenkul.com.tr

VII. FON MALVABLI(;INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1} Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi, _

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda denen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy yonetim iicreti,

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi ve e-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek
mensubn iicreti,

7) Bagumsiz denetim kuruluglarina 5denen denetim tcreti,

8) Mevzuat gerefii yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak ficer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,
s I):-E-defter ve E-fatura uygulamalart nedeni ile denen hizmet bedelleri,
ﬁ/ o Mll\\ﬁevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter pnayy giderleri,
f?' ﬁ, “15) Tuz.'el kisi kimlik kodu giderleri (Legal Entity Identificatiof Co LT

-é- ¥ )'Kurblca uygun goriilecek diger harcamalar. St
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7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kargilanan, yénetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamunin {ist sinirt yillik 4,38’dir, Portfoye alinacak katilma paylar igin
denen yonetim, girig ve gikig ticretleri de Fon’un toplam gider oraminin hesaplanmasinda bir gider
kalemi olarak dikkate alinir.

3, 6,9 ve 12 aylik dénemlerin son ig giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kismumn agilip astlmadigy, ilgili dSnem icin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam deferi esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti balinde agan tutann ilgili dénemi takip eden bes i giinti icinde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicisi sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oran:

Fon'un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, Fon’un toplam degerinin glinlitk
0,0000027397'inden (milyondaikivirgtilyedibintigyiizdoksanyedi) [yilltk yaklastk %0,10 (bindebir)]
olugan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ilcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu
ile dagitic arasinda imzalanan sézlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya
ve dagiticilara fondan Sdenecektir.

~ Dagutict ile kurucu arasmda bir szlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanr,

7.1.3. Fon Porifoyiindeki Varbklarm Alm Sattmma Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina Oyak Yatirim Menkul Degerler AS.,Is
Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. Stz
konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlar1 agagida yer almaktadir:

1) Yurt Igi Pay Senedi Piyasasi [slemleri Komisyonu
Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Onbinde 3,15 (BMVdahil)

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:
Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Yiizbinde 8,40 (BMV dahil)
Hazine lhalesi Islem Komisyonu : Yiizbinde 2.625 (BMV dahil)

3) Takasbank Borsa Para Piyasas1 Islem (BPP) Komisyonu
BPP iglem komisyonu : Yiizbinde 3.10%* giin sayis1 (BMV dihil) -

4) Repo Ters Repo Pazan Islem Komisyonu
Ters Repo iglem komisyonu: Yiizbinde 2,10*giin say1s1 (BMV dahil)

5) VIOP Piyasas: Islem Komisyonu
VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 1,575 (BMV dahil)

" ~Yukanda belirtilmemis, yabanct pay senetleri ve diger sermy

s BT L UR € piyasas: araglari i¢in islem
prlan tilke ve aract kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir. /
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7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yil1 esas alinarak, tiger aylik ddnemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri lizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kuorul Ucreti
Fon portfyiinden karsilanir.

7.1.5, Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri haric olmak iizere, Semsiye Fon icin yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin .
portféylerinden karsilansr.

7.1.6. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhfindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimei bilgi formundan ulagaiabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafida tahmini tutarlart gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfy Isletmecilizi Kazanclarinmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun
S'tnei maddesinin 1 numaral: bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfty isletmecilifinden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfsy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67°nci maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0' oramnda gelir
vergisi tevfikatina tabidir. :

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67°nci maddesi uyarnca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kuoruolan menkul kiymetler yatinm fonlarimin katilma paylarinn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinei maddesinin birinci fikrast kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglari elde ectmek ve bunlara bagh haklart kullanmak amactyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gére kurulan yatirim fonlar ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulangr.[]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67°nci maddesinin (8) numarali bendi uyarmca fon katilma
paylariin fona iadesinden eclde edilen gelirler icin yilhik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de by gelirler beyannameye déhil edilmez. Ticari isletmeye
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Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanunnnun gegici 67°nci maddesi kapsaminda kesinti yapiimig kazanglar ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’te iglem géren ve bir yildan fazla sitreyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gecici 67°nci maddenin (1) numaral: fikrasinin altinct
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine t4bi tutulmayan kazanglan ve bu kurumilarm daimi
temsilcileri aracihiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bafimsiz demetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazulama yiikiimliligiintin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan portf6y raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gecirilir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denctime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder,
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniinii
takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy
dagihm raporlary), fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmast gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

Ayrica, Fon’un ge¢mis performansma, Fom’un portfoy dagilimma, Fon’un risk
degerine ve Fon’dan tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret
ve komisyon bilgilerine yatirnmer bilgi formundan da ulasiimasi miimkiindiir-.

9.5. Portfty dagilim raporlar: aylik olarak hazirlanmr ve ilgili ay: takip eden alt1 ig giinii iginde
KAP'ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tastyan bir yaz: ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarn kamuya agiklanmasina ilisgkin y6netim kurulu kararmna
baglandig tarihi izleyen altinc: is giinii mesai saati bitimine kadar KAPta agiklanr.

9.7. Portfdy raporlar: digindaki finansal raporiar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya
agtk tutulur. $6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satig1
ya_]?élan yerlerde, yatinmcilarn incelemesi icin hazir bulundurulur,
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sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger
boltimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin knrucn tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yils
sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Yapilandinlmig yatirim araca islemlerinin Fon portfSyline dahil edilmesi halinde sz
konusu yatirim aracimin genel ozelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica
KAP’ta agiklanir,

9.11. Borsa dist repo-ters repo iglemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en gec
sézlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir,

X. FON'UN SONA ERMES]I VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire &ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiini aldiktan sonra alts ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Korucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasz, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi, )

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatirimeslann yararina olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoytinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniigtiiriilir.

10.2. Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar: oraninda dagrtilir. Tasfiye durumunda yalnizea katilma
payi sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda soz konusu stire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarmnin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatirimerlar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen dier
sermaye piyasasi araglarinda nemalandinlir, Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payy ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma pay: ihrac edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun godrecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfsy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligu Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portféy saklayicisina devreder.

e 2I()”ST asfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinn Ticaret Sicilynden,silinmesi i¢in keyfiyet,
U%n"‘t-amfmdan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan etiirilir, bu durum Kuyful’a Bildirilir,
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XI1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kuracu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hilkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 il 514’ tincli maddeleri hiitkiimleri ktyasen uygulamr.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma payimmn birim pay deferine yanswr. Katilma pay: sahipleri, paylanmi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olugan kardan paylarmn: almzs olurlar. Hesap d6nemi
sonunda ayrica temettii dagitimu séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylar miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olap, tasarruf sahipleri
Kuruew’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIiI. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatiimer bilgi formunun KAP’ta yaymmm takiben
formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirtmet bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar gergevesinde yatirimeilara sunulur.

12.2. Katllma paylar kargilig: yatrimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde

onaylariz. 25.04.2022
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Mehmet Tayl

Sinany POrTrdY yoneriinias
Yonetim Kurulu Baskan Bone

24



