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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargihinda toplanan
nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. bslimtinde
belirlenen varhk ve haklardan olugan portfoyt isletmek amaciyla kurulan, katnlma paylan Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona fligkin Genel Bilgiler

P B TR

Fon’un
Unvam: =~ Osmanh Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu
Adi Birinci Fon Sepeti Fonu
Bagh Oldugu §emsiye Fonun Unvani: = Osmanli Portfdy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye
Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Fon Sepeti $emsiye Fonu
Siiresi: Stiresiz

1.2, Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayics Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvanu: - . Osmanh PortfGy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri | Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine ili.skin Yetki
| Belgesi
| Tarih: 18/06/2015
* . | No:PYS/PY.25/743
 PortfSy Saklapcssvmn N i
Unvans: . Tiirkiye _ig Bankasi A.S, i}

Portfsy Saklama Faaliyeti lznine | Tarih: 17/07/2014
lliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No:22/709

1.2.2, Iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Usmanh Portfoy Yonetimi A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mah., Biiyiikdere Cad. No:255/802
Nurol Plaza 34398 Sartyer/Istanbul,

| www.osmanliportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 366 88 00
Portfoy Saklayicisi Denizbank A.S. ’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat;2

34330 4. Levent/Istanbul
_ e www.isbank.com.tr
Telefon numarasr: . 0212316 00 00




1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
Uiyelerine ve kurucunun diger yiineticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir;

Ad:  Giirevi Son 5 Yilda Yaptin img_le—r' (Y1l-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Soyach
Mehmet Yonetim 2016-Devam Osmanli Portféy Yonetimi A.S. 25
Taylan Kurulu Yonetim Kurulu Bagkani/Genel Mudtir
TATLISU  Baskam/Genel | 20102015 Osmanli Menkul Degerler A.S.

Midir | Yénetim Kurulu Uyesi

Selim Hun = Yénetim 2019-Devam Osmanli Yatirim Menkul Degerler 12
Korulu Oyesi = A S. Yatinm Uzmam
20082017 Tarkiye Iy Bankas: A.§-Portfoy
_ | . Yometicisi .
flkay Yonetim 2018-Devam Osmanl: Yatinm Menkul Degerler S
Kayabag | Kurulu Uyesi = A.$. Yatinm Uzmam
2016-2017 Destek Yatinm Menkul Degerler A.S.
Mugteri Temsilcisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$. nezdinde olugturulmus olup, hizmet
biriminde g&revli fon mildiiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Ad Girevi Son 5 Yiida Yaptijn igler ‘(fi'1-$irket-66rev) Tecriibesi
Soyadi , . .
Adem Fon Miidiirii | 2001 - (Devam) OYAK Yatinm Menkul Degerler | 29 Yil
Demiral A.5. - Operasyon ve Muhasebe - Miidiir
1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhfinin, fonun yatinm stratejisi dofrultusunda, fonun yatinim yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatinmen lehine ve yatirimer gikarini gozetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim stzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gercevesinde
ybnetilmesi zorunludur.

Fon portfoytintin ytnetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta

yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.ir) ulasiimas) miimkiindiir,

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim ' [ Birimin/Sistemin Olugturuldugn Kurum
| OYAK Yatiim Menkul Degerler A.S.

e R — —_——

n hizmet birimi

A
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ﬂiiisk Yo6netim sistemi " Osmanh Portfdy Yonetim A.S.

Tefti birimi | Osmanli Portfdy Yonetim A.S.

Aragtirma bivimni | Osmanh Portfoy Yonetim 'A.S. )

i S e

Fon’un finansal raporlanimin bafimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSt iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hilkfimlerine uygun olarak
yliriitiilmesinden sorumiudur. Kurocu fona ait varliklar lizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofian haklan kutlanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfoyii, kolektif portfoy yéneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un vatinm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80'i devaml olarak, yatinm
fonlar1 ve borsa yatinm fonlarinin katilma paylarina yatinlir, Fon, TL bazinda mevduat getirisi
izerinde bir getiri saglamay1 hedeflemektedir. Bu dogrultuda Fon'un en az %60'hik kisrm para
piyasas1 fonlarninda, borglanma araglar1 fonlarinda, unvamnda mutlak getiri hedefli ibaresi bulunan
fonlarda, Takasbank para piyasasinda, mevduata/katilma hesaplaninda, ters repoda
degerlendirilecektir.

Fon portfdyiine benzer niteliklere sahip yatinm fonlarna kiyasla pozitif goreli performans
beklentisine sahip ve verimli bir maliyet yapisina sahip yatinm fonlar segilerek eklenecektir.

Varlik cesitlendirmesi saglanmasi igin yerli/yabanc para ve yatirim araglar, ortaklik paylan,
borglanma araglarina yatinm yapan yatirim fonlart ve borsa yatinm fonlan fon portféyiine dahil
edilebilir.

Yabanci yatirim fonu (Kuvrul tarafindan izahnamesi onaylanan) ve borsa yatirim fonu katilma
paylari fon portfdyiine dahil edilebilir. Ancak her durumda, fon portféyline dahil edilen yabanci para
ve sermaye piyasas1 araglan (Tiirkiye'de kurulan ve unvaninda “Yabanci” ibaresi gegen yatinm
fonlari da dahil) fon toplam degerinin %80'i ve fazlas: olamaz. Fon portfGyiine dahil edilen yerli ve
yabanci ihracgilann ddviz cinsinden ihra¢ edilmig para ve sermaye piyasas: araglan (Tiirkiye’de
kurulan ve unvaninda “Dg&viz” ibaresi gecen yatirim fonlan da dahil) da fon toplam degerinin %80’1
ve fazlasi olamaz. Fon, yabanci paraya ve sermaye piyasasi araglarina yapilabilecek yatinmiar
sebebiyle kur riski icerebilir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
ciyla, kaldirag yaratan iglemler gerceklestirebilir. Fon postfdyiine kaldirag yaratan islemlerden;




yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilecektir. Tiirev iglemler hem tezgahiistii
piyasalar araciliiyla hem de organize piyasalar aracihifityla yapilabilecektir.

2.4 Yonetici tarafindan, fon toplam deferi esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmig asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURD Asgari% | Azami %
Yerli/Yabanc1* Yatnm Fonu Katlma Paylan, 80 100
Yerli/Yabanci* Borsa Yaurm Fonu Katlma

paylap®* _ | - e
Alun ve Kiymetli Madenler ile bu Madenlere Dayal 0 20
Sermaye Piyasasi Araglan i |

Yerli ve/veya Yabanci Ortaklik Paylar 0 _ 20
Yerli ve/veya Yabanci Borglanma Araglan 0 20
(Ozcl/Kamu) el |9

Yerli ve/veya Yabanci Kira Sertifikalan 0 20
(Ozel/Kamu)

TersRepolglemleri =~~~ =~ 0 20
Takasbank Para Piyasas: ve Yurt ici Organize Para 0 20
Piyasas Islemleri e

Varhigia Dayaly/Varlik Teminath Menkul Kiymetler =~ 0 20
Ipotege Dayali/Ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Yapilandinlmis Yatirim Araclan 0 10
Vadeli Mevduat/Katilma Hesab: (TL/Déviz) 0 10

* Fon port{Gyline dahil edilen yabanc: para ve sermaye piyasasi araglaruun toplam degeri fon toplam degierinin
%801 ve fazlas1 olamaz.

** Fon'un en az %60'hk kisnu para piyasasi fonlarinda, borglanma araglar fonlarinda, unvaninda mutlak geliri
hedefli ibaresi bulunan fonlarda, Takasbank para piyasasinda, mevduata/katiima hesaplarinda, ters repoda
degerlendirilecektir.

Portfdye dahil edilen yatirm fonu ve borsa yatirsm fonu katilma paylarina iligkin asagidaki
kurallar uygulamr;

a) Tek bir fona veya borsa yainim fonuna ait katilma paylarimin degeri fon sepeti
fonunun toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu oranin hesaplanmasinda katilma pay1
alim taleplerinde, nemalandiriima amagh olarak yatirim yapilan para piyasas: fonlan
ve kisa vadeli borglanma araglan fon katilma paylar: dikkate alinmaz,

b) Diger fon sepeti fonlarina yatirim yapilamaz.

¢) Fon sepeti fonu portféyiine alinan fon katilma paylari veya borsa yatirim fonu katilma

paylannun sayist, yatiim yapitan fonun katilma pay: sayssinin %25'ini asamaz. Bu

oranin hesaplanmasinda katilma paylarinin fon portféyiine dahil edifdigi tarihteki
katilma pay: sayisi esas alinir.

Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katlma paylaninin degeri, fon toplam

degerinin %10’unu gecemez.

Fon sepeti fonu portfdyiine, katilma pay: satigina iliskin izahnamesi Kurulca

onaylanan fonlarin katilma paylarninin dahil edilmesi esastir, Yabanci bufsalarda

iglem goren borsa yatinm fonlarinin katilma paylari igin\sdz konusu sart ardnmaz.
\ 2\
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Fon portfoylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varhklarin rayi¢ degerinin % 10’una
kadar borsada veya borsa diginda repo yaplabilir. Borsa diyinda taraf olunan ters repo
stizlesmelerine, fon toplam dcgerinin en fazla %10’una kadar yahrim yapilabilir,

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir stzleyme ile herhangi bir anda
portftytindeki sermaye piyasas: araglanmn piyasa degerinin en fazla %50'si tutarinda sermaye
piyasas: araglanm &diing verebilir. Fon portfylinden ddiing verme islemi, 8diing verilen sermaye
piyasasi araclarimn en az %100°ii karpibginda Kurnlun ilgili diizenlemelerinde $zkaynak olarak
kabul edilen varliklanin fon adina Tukasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin
degerlemesine ve tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili dilzenlemelerine uyulur.

2.5, Fonun esik defieri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmisgtir.

2.6. Portfgye riskten korunma ve/veya yatiim amaciyla, yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde ortaklik paylar, tzel sektdr ve kamu bor¢lanma araglan, altin ve diger kiymetli madenler ve
emtia ile faiz, déviz/kur, ortaklik paylar: ve finansal endekslere dayali tiirev araglar {vadeli iglem
sOzlegmeleri, opsiyon sozlesmeleri, forward sozlesmeleri, swap sozlesmeleri) sakh tlirev araglar,
yapilandirilmig yatirim araglan, varantlar, sertfifikalar ile ileri valorlii tahvil/bono ve altin/kiymetli
maden islemleri dahil edilir.

Fon portfytindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutan: fon toplam degerini asamaz. Portfdye alinan tiirev araglarin Fon'un yatinim stratejisine uygun
olmas! zorunludur. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon
Tirlerine iligkin Kontrol” bagliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa disindan repo/ters repo, opsiyon, swap, forward gibi sézlegmeler fonun
yatinm stratejisine uygun olarak fon portfGyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karg: taraflarinin yatinm
yapilabilir detecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
ohjektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergegie
uygun degeri {izerinden nakde doniigtiiriilebilir olmas: zorunludur.

Aynica, borsa digy tiirev arag islemleri (opsiyon, swap, forward) ile repofters repo
stzlegmelerinin kars: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurom
vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dnemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degcerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam de8erinin % 10'unu gegmemek tizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindig1 tacih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecegi tarih KAP'ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Portftye dahil edilen yabanci yatinm araglarim tanitici genel bilgiler:

Fon portf6yiine derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdginda ihrag edilen bor¢lanma araglan
ve kira sertifikalan ile Amerika Birlcsik Devletleri, Japonya, Ingiltere ve Avrupa Birligi iiyesi
iilkclerin borsalarina kote edilmis yabanci ortaklik paylan, varantlar, sertifikalar, gayrimenkul
yatinim fonlar, girigim sermayesi yatrim fonlan ve borsa yatirim fonlar katilma paylar1 alinabilir.
11gili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araclarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugn otorite
an yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde sak]anmasn ﬂyatmm veri dagmm kanallan



likidasyona sahip olmasi sartlanyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

2.10. Fon portfdyline, yatirim stratejisi ile uynmlu ve risk diizeyine uygun olmas: kaydiyla
yapilandinlmig yatirim araclan dahil edilebilir.

Yapilandirilmig yatinm araglanmin borsada iglem gérmesi, ihraccisinin ve/veya yatinm
aracintn, Teblig’in 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur.
Derecelendirme notunu igeren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur, Yapilandinlmis yatinm
araglan tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulus nezdinde saklanir.

Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandinloug yatirim araglarina iligkin olarak borsada iglem
gorme sarti hari¢ olmak tizere yvkaridaki sartlarn tamam aramr. Bununla birlikee Tiirkiye’de ihrag
edilmis yapilandirilmus yatinm araglarinin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatimn
veri dafihm kanallan araciifiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gergegie uygun deeri iizerinden nakde
doniigtiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmas1 zorunludur.

1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN GOLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yaunm yapmadan Once Fon'la ilgili temel yatrim risklerini
defferlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabileceBi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigtislere bagl olarak yaurimlannin degerinin baglangig
degerinin altina diisebilecegini yatinmcilar géz 8niinde bulundurmalidar.

3.1. Fonun maruz kalabilecegj riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sbzlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhik pay fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portftyiine faize dayal varliklarin (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféylinc yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacad zarar
olasih@im ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylanmin fiyatlannda meydana gelebilecck degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacags zarar olasilifimi ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yatinm yapilmasi veya

tymetli madenler ile emtiaya dayali sermaye piyasasi araglarinin fon portfdyiine dahil
edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin fiyatlannda mecydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfdyiin deger kaybetme olasihgini ifade etmektedir

2) Kargy Taraf Riski: Kary tarafin sézlesmeden kaynaklanan yitkiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. V4 f .
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3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfbyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakl tiirev aragc, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val®rli
tahvil/bono ve kiymetli maden alum islemlerinde ve diger herhangi bir ytntemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baglangic yatnmu ile baglangsg yatinmimn iizerinde
pozisyon alinmas) sebebi ile fonun baglangi¢ yatrimindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasithin
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihiim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ybnetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degigikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yofiun yatinm yapilmas! sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayn1 anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varlhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonld iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildii donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrager Riski: Fon portfoyiine alinan varliklann ihraggisimin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilomg Yatimm Araclan Riski: Yapilandinlmis yatinm araglanina yapilan
yatinmin beklenmedik ve olagandis: gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinlmig yatinm araglarinin dayanak
varliklan {izerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde yatirime:
vade sonunda higbir gelir elde edemeyeccgi gibi vade sonunda yatirimlannin degeri baglangig
degerinin altina diigebilir.

Yapilandinlmig yatinm araglarina yatinm yapilmasi halinde kars: taraf riski de mevcuttur,
Yatirimel, yapilandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine matruz kalmakta ve
bu risk Olgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmig yatinm araglarinda yatnmeilar
ihragginin 8deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandirlmis yatiim
araclanndan kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihraggimin ve/veya varsa yatinm aracinin yatinm
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas: kogulu aranmaktadir.
Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullaninda ortaya cikabilecek likidite
sorunlar yapilandmlmis yatinm araclari icin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihigi
olmadift durumlarda yapilandirilms yatirim aracglarmin likidite riski iist seviyededir.




12) Opsiyon Duyarhihk Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar1 arasinda, igleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarhlik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigh ilgili finansal varthigin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olugturdufu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
olduBu varlifin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir.
Vega, opsiyonun dayanak varhginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugn degigimdir. Theta; risk Slciimlerinde bilyiik 6nem tasiyan zaman faktoriing ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyaumin vadeye gore degisiminin 6lgiistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degigimin opsiyon fiyatinda olugturdugu degisimin Slgiisiidiir.

13) Teminat Riski: Turev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunfu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
defierinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklann bulunmas: clasihinm ortaya gikmasi durumudur.

14) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatmin altinda defier arasindaki fiyat farkliligi defisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir, Dolayist
ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gtsterecepi degisim riskini ifade etmektedir.

Risk tanimlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizen!i olarak
gozden gegirilir ve dnemli geligmeleri paralel olarak giincellenir.

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardar:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yfnetim sistemi olugturulmustur,

Piyasa Riski: Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon
portfoyiiniin icerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk dlgtim
mekanizmasy olarak segmis ve risk yonetim sistemini de bu olglim modelini esas alarak
olugturmustur.

RMD, belirli giiven aralifinda ve 6lglim siiresi iginde bir fon portftyiiniin kaybedebileceji
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gbzlem yontemi, 20 is giinii elde
tutma siiresi ve en az | yillik (250 is giinil) gézlem siiresi kullanilarak hesaplanr.

Piyasa riskinin 6l¢limiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfty degerinin
normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari
belirli bir giiven arahiginda ifade eden degerdir.

Kars Taraf Riski: Fon karg: taraflarla gergeklestirilen sézlesmelerden kaynaklanan ddeme
. Ve teslim yiikiimliliikIerini devaml olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin

g a_':"-‘ x roller risk yOnetim slirecinin aynlmaz bir par¢asidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev araclan
L $0 esi ile ilgili muhabir bankaya yapilan deme ve tiirev urag stzlesmesinde yey alan 6deme
; karsilagtirilarak mutabakat saglanir.
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Portfdye riskten korunma amaciyla sinirhi olarak dahil edilen borsa dig tiirev arag ve swap
stizlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin % [0’unu agamaz.

Likidite Riski: Fon portfoylerinde yer alan varliklann aylik ortalama islem hacimleri ile
ibrag tutarlarina gore oranlan dikkate alinarak, fon portfdylerinin ne kadar siirede likidite
edilebilecegi tespit edilir. Fonun nakil ¢ikiglanm eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadig, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgillerek, olumsuz
piyasa kogullannda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

3.3. Kaldirag Yaratan Iglemler

Fon portfyiine kaldirag yaratan islemlerden; doviz, faiz, pay senedi, pay senedi cndeksleri
ve sermaye piyasasi araglan {izerine yazilan tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakh
tiirev arag, forward stzlesmesi, swap sdzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono alim
iglemleri, ileri valdrlti kiymetli maden alim iglemieri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri iglemler dahil edilebilecektir.

Portf6ye riskien korunma ve/veya yatirun amactyla fonun yatinm stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun baslangig
yatnnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihip) bulunmaktadir. Kaldirag yaratan iglemler
fonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olasi etkileri Risk
Ydnetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
csaslar gergevesinde mutlak riske maruz degier yéntemi kullantlacaktir. Fonun mutlak riske maruz
degeri %25'1 asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %50°dir.

3.6. Fon Portftyiine alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin sakl tiirev arag niteligi tasiyip
tazimadifi Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmg yatinm aracinin sakh tiirev arag niteliginde

.=, 0lmas1 halinde, nsk Bl¢iimiine 1liskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

o,
EANT /AN

st |
L :/’ 4.2, Portfoy Saklayicisi’'mn, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varhiklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya séz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkdn saglanir. Bu durumda dahi Portf6y Saklayicisi’min yiikiimliilitk ve

sorumlulugu devam eder.

IV.FON PORTFOYUNIUN SAKLANMASI VE FON MALVARLICININ AYRILICI

4.1. Fon portfoytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
a hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portféy Saklayicisi nezdinde saklamr.

4.3. Fon'un malvarligi Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’min malvarhfindan ayridir.
Fon’un malvarhigi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikieki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez v@rehfcdilemeg——.
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Fon malvarlif Kurucunun ve Portféy Saklayicisimn ybnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak Uzere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicist; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varbklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlanmn tutulmasi, varhik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfy saklayiciss;

a) Yatinim fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon ictiiziigii hiikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirnm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigii,
izahname hitkiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiizligfi, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Ytnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varhklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasiny,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtliziigtl, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullaniimasim,

f) Fon'un varhk alim sattmlarmmn, portfoy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziigt,
izahname hiikiimlerine nygunlugunu

saglamakla ytkiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayiciss;

a) Fona ait varbklarin ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasini salar.

b) Belge ve kaynt diizeninde, fona ait varliklari, haklan ve bunlarn hareketlerini fon bazinda
dtizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklars uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Porifoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir, Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakk: saklidur.

b) Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin ytnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisy, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtinimasi, potansiyel gikar gatigmalarimin diizglin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gizetimi ve bu durumun fon yatinmcilarina agiklanmas:
diyla fona portfSy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimuina
k hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

.8. Portfoy saklayscisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu

a merkezi saklama hizmeti veren knrumlar ve Kurucu veya yatinm ortal_dlgf ile yapar.
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4.9. Portfoy suklayictsi portfdy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilasabilecegi cikar
catgmalarinun tammlanmasini, Onlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasin: saglayacak
gerekli politikalar olusturmak ve bunlan uygulamakla ytikiimliidiir.

4.10. Kurucu'nun iiglincii kigilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayn: iigiincii
kigilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiiklimlerinin ihléli nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

4.13. Portity saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumliu degildir,

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kars:
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sdzlesmesinde portfy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklannin kapsamni daraltic: hiikiimlere yer verilemez.

V. FON_ BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon PortfGy Degeri", portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tcbligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan deferlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfty
Degerine varsa diger varhiklarin eklenmesi ve borglann diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

S.2. Fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu degier her ig giinii sonu defierlerini kapsayacak sekilde Finansal Raporlama
Tebligi’'nde belirlenen ilkeler gercevesinde ertesi i§ giinii hesaplamir ve ertesi is giinii katulma
paylarinin ahim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin c¢tkmesi, portfdydeki
varliklarin ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmass, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin orlaya ¢ikmas: gibi
olajaniisti durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslaniun tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir,

5.4. 5.3, numaralt maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinun birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimu durdurulabilir.

5.5. Defierleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
ahnarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslar asagidaki gibidir.

hig 1arihinden baglamak tizere portioydeki varhiklardan; ':\_
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Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamyg seans: wygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapan:s seansinda olugan
fiyatlar, kapaus seansinda fiyatin clugmamas: durumunda ise borsada olusan en son
seans afiirlikh ortalama fiyatlar kullanilr,

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo ve
repolar son islem giiniindeki i¢ verim orau ilc degerlenir.

Fon katlma paylari, degerleme giini itibanyla en son agiklanan fiyat{ari esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanc: para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
dBviz alis kuru ile deferlenir.

Borsada islem goren yabanci yatinm araglar ve yurtdiginda iglem géren yatirim araglar igin
TSI 17:00'a kadar stz konusu yatirim aracinn iglem gordiigii borsa kapantmis ise yukaridaki esaslara
uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17:00°a kadar séz konusu yatinm aracimn islem gordiigii ilgili
borsa kapanmamug ise agagida yer alan degerleme esaslarl nygulanacakuir.

a)

b)

©)

“Burobond”, yabanci kira sertifikasi ve *Yabanci Borglanma Araglan”nin
degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarinda Tirkiye saati ile (TSI) 16:15-
16:45 arasinda aciklanan alig-satis kotasyonlarmin ortalamasmna (temiz fiyat),
degierleme giinii itibari ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmis
kirli fiyat kullamilir. Alis veya satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullantlacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine
ic verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam isgiinti olmayan giinlerde ise TSI 12:00-
12:30 arasinda yer alan ali§ sati§ kotasyonlarinin ortalamasi dikkate alinacaktir.
Ancak olaganiisti durumlarnn meydana gelmesi durumunda Kurucu Yonetim Kurulu
karan ile degerlemede kullanilacak fiyatlar TSI 16:15-16:45 saatleri diginda da
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkl: veri dagitim kanallarindan aymi
esaslar cercevesinde alinabilir. Bulunan deger ilgili yabanci para biriminin T.C.
Merkez Bankasi doviz alig kuru ile carpiimas: suretiyle dikkate alinir.

Yabanci ortakhik paylar, yabanci piyasalarda islem géren Yatinm Fonu Katilma
Paylar, Borsa Yatinm Fonu katilma paylan ve Yatirim Ortakliklartnin Paylarinin
degerlemesinde, TSI 18:00°¢ kadar yapilan iglemler o giinkdl fiyal hesaplamasinda
portfoye dahil edilecek, TSI 18:00°den sonraki islemler bir sonraki iy giinii
fiyatlamasinda portfoye dahil edilecektir. Yurtdis: borsalardan alinan kiymetler i¢in
deperlemede, Bloomberg ekranlarindan TSI 17:30-18:00 saatleri arasinda alinan
Volume Weighted Average Price (VWAP) kullanilacaktir. Tam is giinii olmayan
glinlerde ve borsantn kapali olmas1 durumunda ise bir dnceki giiniin kapamsg fiyat:
degerleme fiyat1 kullanilir.

Yapilandinlmis Yatirnm Araglari Degerleme Esaslari;

Yapilandinlmig yatinm/borglanma araglarinin degerlenmesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. Ilgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yatinmeilara arz/halka arz fiyat)) koullamhr. Borsada islem gdrmeyen ancak veri dagitim
kanallar: araciligiyla fiyat: ilan edilmis yapilandirslmig yatirim araglan igin degerlemede giincel fiyat
kullanilir. ' /]
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ileri Valbrlii Tahvil/Bono islemlerinin Degerleme Esaslar;

a) lleri valorlyy alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasina dahil edilmez. leri valorlii sattan DIBS’ler ise valor tarihine kadar pori{oy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valdrlii DIBS alim ve satim iglemleri
ayn bir vadeli iglem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem ttarlar: ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valbrlii sozlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem ahsg ise pozitif (+), satg ise negatif (-) bir deger olarak portf6y degeri tablosuna yansir. Aym
valorde ve aym nominal degierde hem alig hem de satiy yapilmg isc portféy degeri tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat altg iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak gbziikecektir. Bu
sekilde agtifh pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfdy degeri lizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

¢) Ileri valrli islemlerin deferlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:

islemin Deperi = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(*%#36%)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DiBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa defierleme giintinde BIAS’da valor tarihi iglemin valor tarihi ile ayni olan
iglemlerin agirhkh ortalama faiz orani, yoksa deperleme giiniinde BIAS'da aym giin valdrlii
gergeklesen iglemlerin agirhkh ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak iglem
gordigii giindeki aym glin valrli iglemlerin afirhkli ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramidar.

Vadeye Kalan Giin (vkg): llgili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farkur,

Borsa Ihs1 Repo, Ters Repo, Tiirev Arac ve Swap sozlesmelerine iligkin degerleme;

Portfdye alinmas: agamasinda tiirev arag ve swap stzlegmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamlis., :

Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat, kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward sézlesmelerinde giincel fiyat, dayanak varhgin spot fiyah baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattir, Dayanak varhigin spot fiyati olarak; forward stzleymenin konusunun déviz olmasi
durumunda degerleme giiniindcki T.C Merkez Bankas: d@viz kuru (islemin ySniine gbre aliy veya
satig), BIST pay senetleri igin, ilgili pay senedinin degerleme giinii itibariyle en giincel kapams seans
defieri, borglanma araglan icin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel agirhkh ortalama fiyat:
kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasas: faizleri ilc (dayanak varlifin ddviz olmasi
durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak *‘swappoint™ kadar) ilerletilecck ve teorik
fiyata ulagilacakuic. Farkl1 dayanak varlifin kullanilmas: durumunda ise piyasa fiyatim en iyi
yansitacak yontemler kullanulir.

Swap sbzlesmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. $6yle ki; swap
sozlesmeleri nitelik acisindan pek ¢ok farkli form altnda yaptlabileceginden, swap stzlesmelerin
degierlemesine esas tegkil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden doviz, doviz kurlan ya da diger
degerleme faktérleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
stzlesmenin konusuna gbre tahvil fiyatlamas: ydntemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement)
yOntemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile sbzlesmelerin niteligine uygun diger genel
kabul gormiis teorik fiyatlama yontemleri kutlamlacaktir,

Opsiyon stzlesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

Degerlemede kullamilmak iizcre giincel piyasa fiyatinin bulunmadig: durumlarda ve
Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadig1 durnmlarda isc

teorik fiyat hesaplanmilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri safilayici

.tarafmdan elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimn}) d{( i halde histov/t/cal (tarihsel))
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degerleri kullanilarak ve gencl kabul gérmiis yontemierle (Black&Scholes modeli, Binomial model
veya Montc-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama igin déviz opsiyonlarinda
Bloomberg OVML, hissc vc cndeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalan ya da uygun
goriilebilecck diger hesaplama araglan kullamlacakur. Bu ydntemlerle elde edilen ve 100 baz
puanlhik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayun ile hesaplanau aliy (bid) veya satiy (ask) fiyat
kullaniJacaktir. Opsiyon deerlemelerinde de spot fiyat igin, bir iist paragrafta belirtilen yontemler
kollamlacakur. Farkhi ve daha karmagik yapida opsiyonlanin kullanilmas: ya da de@erleme icin
olugabilecek diger unsurlar darnmunda ise, degerleme igin en uygun ydntem kullanilacakur.

Borsa dis1 repo-ters repo stzlesmelerinde degerlemenin objektif kosullarda yapilmasi ve adil
bir fiyat icermesi esastir. Bu cergevede, borsa dist repo ve ters repo sézlesmeleri, islemin faiz oram
dikkate alinarak vade sonuna kadar i¢ verim oran ile degerlenir.

3.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis: tiirev arag sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi ve stzlegmelerin portfye dahil edilmesinden sonra kars: taraftan
alinan fiyat kotasyonunun uygunlugn; genel kabul gérmiig ydntemler (Black&Scholes modeli,
Binomial model veya Monle-Carlo simiilasyonu gibi) kullanilarak, forward sozlegsmeleri icin
dayanak varhigin 5.5 maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fiyat kullamilarak,
degerleme glndi ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa
faiz oranlart kullamlarak, swap sdzlegmeleri igin s6zlegmenin konusuna gére tahvil fiyatlamas:
yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yéntemleri
ile s6zlesmelerin niteliine uygun diger genel kabul gormiis teorik fiyatlama yontemleri kullanilarak
ve Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yonetim Prosediirii’nde belirtilen limitler
ve kurallar dahilinde kontrol edilir. Kontrollerde kullanilan teorik fiyat hesaplama yontemlerine
iligkin esaslara ve dayanak varlik spot fiyatlarinn belirlenmesine iliskin esaslara isbu izahnamenin
5.5 maddesinde yer verilmistir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Y6netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si
olarak bhelirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmas:
halinde, fiyat iyilegtirilmesi icin yeniden karg1 kuruma bagvurulur. Kargt kurumdan alinan fiyat
lyilegtirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam cdiyorsa, kars
kurumun kullandigi hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Kars) kurumdan alinan son
fiyatin da belirlenen limitin diginda olmas: durumunda, Yonetim Kurulunun yazih ve karan ile
alinan son fiyat ilzerinden islem gergeklestirilir.

Borsa disinda tarat olunacak repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek yekilde objektif kogulfarda yapilmass ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerinin faiz oranlarinia borsada iglem
goren benzer vade yapisina sahip stzlesmelerin faiz oranlarinin dikkate alinarak belirlenmesi esastir.
Buna iliskin kontroller Kurucu I¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade icin BIST Borglanma
Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo Pazan’nda olugan faiz oranlan, ilgili vadede BiST Borglanma
Araglan Piyasas1 Repo-Ters Repo Pazari’nda iglem gegmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi
tarafindan ilan edilen Tiirk Liras: referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlar
dikkate alinarak ilgili vade i¢in dogrusal yakinsama ydntemi ile elde edilen teorik faiz oranlar1 baz
alinarak, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kabul cdilmis I¢ ~Kontrol Prosediirii'nde belirtilen
iitler ve kurallar dahilinde yapilr. ’
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
bélinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pays Ahm Esaslan

Yaturmcilar tarafindan BIST Borglanma Araclart Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verdikleri kaulma pay: alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi'min kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar , izleyen ilk
i§ giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Ahm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir, Kurucu, talimatin
pay sayis1 olarak verilmesi halinde, ahgj iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, kaulma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj nygulayarak tahsil
edilebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata
marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edilebilir. Talimatin
tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon
fiyat agaklandiktan sonra hesaplanur.

TEFAS fizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar igin alim talimatlar: pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitica kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahg iglemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniylc, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
saug fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini islem giinii
tahsil ctmek lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger
kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payi satig fiyatindan
%20 marj diigiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi
sayis1 TEFAS’ta eglegtirilir. Nihai katilma pay) adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanur.
Tahsil edilen tutara es deger adedin {istiinde verilen katilma pay: alim talimatlars iptal edilir.

Alim talimatinin kargihiginda tahsil edilen tutar o giin igin yatinme: adina nemalandinlmak
iyle bu izahnamede belirtilen esaslar gercevesinde, katilma pay: ahminda kullantlir.

o,

%

E 6.3. Katilma Pay) Satim Esaslan

> Yatinimeilar tarafindan BIST Borglanma Araglan Piyasasi'mn agik oldugiu giinlerde saat
M:#0’a kadar verdikleri katllma pay! satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi'nin acik oldugu giinlerde saat 13:30"dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat fizesinden yerine getirilir.
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BIST Borglanma Araclan Piyasasi'min kapah oldugu ginlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan
Kaulma payi bedelleri iade talimatinin, BIST Borglanma Araglart Piyasast'min agik oldugu
giinlerde saat 13:30'a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikiaci iglem giiniinde,

iade talimatimn BIST Borglanma Araglar Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30'dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatn verilmesini takip eden iigiincii iglem giintinde yaunmailara ddenir.

6.5. Alim Satima Aracihik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Kaulma paylanmin ahm ve satim kurucunun yam sira TEFAS’a iye colan fon dafitun
kurnluglan aracihityla da yapihir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulastlmas: miimkiindiir.

hitpslfwww.takasbank.com.ir/tr/Savfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalamis olan kurumlann unvam ve
iletigim bilgileri asafitda yer almaktadir.

Unvan  fletisim Bilgileri
Osmanh Yaturim Maslak Mah. Biiylikdere Cad. N0:255/802 Satiyer 34693
Menkul Degerler A.S. Istanbul www.osmanlimenkul.com.tr

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCI’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarh#mdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 8denen her turldi iicretler,

2) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde tdenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portfdyden saumlarda Gdenen aracihk komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB diviz satis kuru fizerinden TL'ye ¢eviilerek kaydolunur.),

5) Portf6y ybnetim iicreti,

6) Fonun milkellefi olduBu vergi ve e-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek
mensubu iicreti,

7) Bagimsiz denetim kuruluglanina 8denen denetim tcreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas ahinarak licer ayltk dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul dcreti,

L i 10) Esik Deger giderler,
/1‘ ,G.' 11) E-vergi beyannamclerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,
s Py 2) E-defter (mali mihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar: nedeni ile
" % = Qtlenen hizmet bedeli,
3 : i O I8) Mevzuat uyannca ttulmasi zorunlu defterlere iliskin nou,{‘ onay1 giderleri,
e U, 5;‘? 4) KAP giderleri, |
PRN® & 4
Wowoa v g 15) Tiizel Kisi kimlik kodu giderleri (LEI Kodu), \ /
===/ 16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar. N \\‘\ 1 4 /,,-—'"

18 N\ A\ \ / \../



7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yonetim {icreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlcrin toplaminin iist st yillik 4,38'dir. Portfdye alinacak katilma paylan igin
ddenen ySnetim, girig ve gikis iicretleri de Fon'un toplam gider oramnin hesaplanmasinda bir gider
kalemi olarak dikkatc alinir.

3, 6, 9 ve 12 ayhk dénemlerin son iy giinil itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
orammn ilgili dbneme denk gelen kismunin aghip agilmadif, ilgili donem igin hesaplanan giinlitk
orlalama fon toplam deferi esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildifanin tespiti halinde agan tutarin ilgili ddnemi takip eden bes ig giinil icinde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicisi sorumludur. lade edilen tutar, ilgili y1l i¢inde
takip eden donemlerin toplam gider orant hesaplamasinda toplam giderlerden dugiiliir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yaptlabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhiindan Sdenemez.

7.1,2. Fon Yonetim Ucreti Oram:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Fon’wn toplam deJerinin glinlitk
%0,00027397'inden (milyondaikivirgiilyedibiniigyiizdoksanyedi) [yilhik yaklagik % 0,10 (bindebir)]
olugan bir yonetim Gereti tahakkuk ettirilir. Bu Gicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu
ile dagitici arasinda imzalanan sdzlegme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya
ve dagiticilara fondan ddenecektir.

Dafittict ile kurucu arasinda bir stzlesme olmamast durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orant” uygulamr.

7.1.3. Fon Portftyiindeki Varhklarm Alim Sattmma Aracalik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklann alim satumna Oyak Yatinm Menkul Deperler A.S.,
Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler A.§. ve Osmanh Yaunm
Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir, S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon
oranlar1 asagida yer almaktadr:

1) Yaurt Igi Pay Senedi Piyasas: Iglemleri Komisyonu
Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Onbinde 3,15 (BMVdahil)

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:
Tahvil Bono Piyasasi Iglem Komisyonu : Yiizbinde 8,40 (BMV dahil)
Hazine Thalesi Islem Komisyonu : Yiizbinde 2.625 (BMV dahil)

3) Takasbank Borsa Para Piyasasi islem (BPP) Komisyonu
BPP islem komisyonu : Yiizbinde 3.10* giin sayis1 (BMV dahil)

4) Repo Ters Repo Pazar Islem Komisyonu
Ters Repo islem komisyonu: Yilzbinde 2,10*giin say1s1 (BMV dahil)

5) VIOP Piyasas: Islem Komisyonu
VIOP iglem Komisyonu : Onbinde 1,575 (BMV dahil)

Yukanda belirtilmemis, yabanci pay senetleri ve diger sermayli piyasasi araglan }&;in islem
yapilan ilke ve arac: kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanr. ViV
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7.1.4. Kurul Ucretiz Takvim yih esas alinarak, tier aylik ddnemlerin son ig giiniinde Fon'un
net varlik degeri lizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portféyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Alt Giderler: §emsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarm katilma pay ihrag giderleri harig olmak tizere, Semsiye Fon igin yapiimasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfdylerinden kargilanir.

7.1.6. Karpihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgindan kargilapan saklama ticreti ve difer giderlere iliskin giincel bilgilere
yatinme: bilgi formundan ulagilabilir.

7.2, Korpcy Tarafipdan ¥ an Gi
Asafida tahmini totarlann gBsterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan
kargilanacaktir,
Gider Tiirii  Tutan (TL) y_
Tescil ve {lan Giderleri = 5.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM - 10.000

VIIL, FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agsindan: 5520 sayil: Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun
5'inci maddesinin 1 numaral: bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatunm fonlannin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: Fonlarin portfoy igletmecilii kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0 oramnda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2, Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatnm fonlanimin katilma paylanmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisa
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlan ve yaurnm ortakliklaniyla
benzer nitelikte oldugn Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanr."

L. Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
/-'@s"- ’a.. pixdarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yihk beyanname verilmez. Diger gelirler
: redéjiyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahjl edilmez. Ticarf igletmeye

o *
i 3 Gah'iﬁl lan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadur.
»
. [ "’ \ <\ \\\

-
' A\
.qu?k' 006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karan. A=k G A
UL agninuh bilgi igin bkz, www.gib.gov.ur J N
y \
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Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar milkellef kurumlarin Tiirkiye'deki ig
yerlerinc atfedilmcyen veya daimi temsilcilerinin aracihifii olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST'ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senctlerinin elden gikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tbi tutulmayan kazanglan ve bu kuromlarnin daimi
temsilcileri aracihgyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisinc tibi
tutulmuy kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX, FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA {LGILI BILGILERE. V&
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinn sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimltliginiin bulundugu ilgili hesap
dSneminin son ghnt itibaryla hazirlanan portfSy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hcsap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk ig giini son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon itiiziifiine, bu izahnameye, yatinma bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portfoy
dagihm raporlar), fon giderlerine ilijkin bilgilere, fonun risk degerine, nygulanan
komisyonlara, varsa performans. iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagiimas) miimkiindiir.

Aynica, Fon’un gegmis performansma, Fon’un portfoy dagilmna, Fon’un risk

4 E,;‘{; rine ve Fon’dan tahsil edilen ve yatinimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret
el ®

3 ve jpmisyon bilgilerine yatirimel bilgi formundan da ulagiimas: miimkiindjir.
2 2
[ = @ "g @ 1 9.5, Portfy dagilim raporlan ayhk olarak hazirlanur ve ilgili ay1 takip eden alt1 is glinii iginde
" 1 1. aye
k g”h 3 ’1":";3}\'? ilan edilir,
" “
& ,,,": > 9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimstz denetim kurulusunu

e emsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagtyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasma iligkin yonetim kurulu kararma
baglandig: tarihi izleyen altinci i§ giinti mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir,

9.7. Portfiy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamir. Bu bilgiler, ilgili intcrnet sitesinde en az bes y1l siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satii
yapilan yerlerde, yatinmctlarin incelemesi icin hazir bulundurulur.

9.8. Yatrimeilarnn yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasim
gesektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1.,11,111.,V.5.5.,V.5.6., V1. (6.5. maddesi harig),
VI1.7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu bdlunlirindeki degigik] IJerKurul



tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’'nun resmi intcrnet
sitesindc yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degiisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internel sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih
sonunu izleyen alt ig giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olaruk Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Yapilandinlmis yahnm arac: islemlerinin Fon portfoyiine dahil edilmesi halinde séz
konusu yatinm aracmin genel Ozelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica
KAP'ta agiklamr.

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
sdzlegme tarihini takip eden i giinii icinde stzlesmenin vadesi, faiz oram, kars tarafi ve karg tarafin
derecelendirme notu KAP’ta aciklanr.

X. FON UN SONA ERMES{ VE FON VARLIGININ TASFIYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiig ise bu siirenin sona ermesi,
- Pon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun g8risinti aldiktan sonra alt: ay sonras: i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yilkiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeslarin yararina olmayacaginin Kurulea tespit edilmis olmasi
ballerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada islem gtirmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varlify, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar: oraninda dagitlir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
payi sahiplerine 8deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriiglinii aldiktan sonra
6 ay sonras: i¢in fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylarimin bulunmas: halinde, katilma pay1 sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satumi yapan kurulug nezdinde
agtlacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasas: araglarinda nemalandinhr. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun grecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicisinin mali durumunon taahhiitlerini
silayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgini Kurul

2T
¢/ ‘:,* tarafindan wygun gorillecek bagka bir port{ty saklayicisina devreder.
%* e
2 o 0.5. Tasfiyenin sona ermest lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
a L\!l‘u‘em;'tarafmdan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kuyriyl’a bildirilir, .
Y &
KT LR /
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XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKI.ARI

11.1. Kurucu ile kanlma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hitkéim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayils Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 tincti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2, Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paywun birim pay defierine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklarn siire icin fonda olugan kardan paylarim almug olurlar. Hesap ddnemi
sonunda ayrica temettli dafitimi s8z konusu degildir.

11.3. Katma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alun satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katlma paylan, izahnamenin ve yatmime bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimngc: bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatinmeilara sunulur,

12.2, Katilma paylan karsilift yatinmeilardan toplanan para, takip eden i giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatinlir.

Tzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarnimiz cercevesinde
onaylanz.

30/12/2021
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